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Konzernabschluss [ERIIK]

Qualitat und Kundenservice sind wichtige Voraus-
setzungen dafiir, dass der Konzern auf einer soliden
Basis steht und weiter wachsen kann. So arbeitet
unser zentrales Luftdrehkreuz in Wilmington, Ohio,
mit modernster Technologie, um jede Nacht rund eine
Million Sendungen reibungslos zu verschicken. DHL hat
in den USA einen wettbewerbsfahigen Qualitatsstan-
dard erreicht, der den Leistungsanforderungen unserer
Kunden entspricht.

Ein Stiick vom Kuchen

Wir teilen unsere Erfolge gerne — vor allem mit unseren Ak-
tionaren. Das Vertrauen, das sie in uns setzen, betrachten
wir als Vorschuss. Seit unserem Borsendebiit zahlen wir
Jahr fiir Jahr eine hohere Dividende. Seit dem Jahr 2000
hat sich die Ausschiittungssumme verdreifacht. Wir setzen
alles daran, den Wert des Unternehmens auch in Zukunft
zu steigern.

Konzernabschluss
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Gewinn-und-Verlust-Rechnung

1. Januar bis 31. Dezember

Textziffer 2005 2006

Mio € angepasst
Umsatzerldse und Ertrage aus Bankgeschaften 10 44.594 60.545
Sonstige betriebliche Ertrage n 3.685 2.821
Gesamte betriebliche Ertrage 48.279 63.366
Materialaufwand und Aufwendungen aus Bankgeschaften? 12 —-23.768 —34.349
Personalaufwand 13 -14.337 -18.616
Abschreibungen” 14 -1.961 -1.771
Sonstige betriebliche Aufwendungen” 15 -4.449 —-4.758
Gesamte betriebliche Aufwendungen -44.515 -59.494
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 3.764 3.872
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 16 Al 4
Sonstige Finanzertrage 219 198
Sonstige Finanzaufwendungen” -1.001 -1.232
Sonstiges Finanzergebnis 17 -782 -1.034
Finanzergebnis - -1.030
Ergebnis vor Ertragsteuern 3.053 2.842
Ertragsteuern 18 —-605 -560
Konzernjahresergebnis 19 2.448 2.282

davon entfielen auf

Aktiondre der Deutsche Post AG 2.235 1.916
Minderheiten 20 213 366
€ €
Unverwassertes Ergebnis je Aktie 21 1,99 1,60
Verwassertes Ergebnis je Aktie 21 1,99 1,60

1) Anpassung der Vorjahreszahlen, vgl. Anhang, Textziffer 5
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Bilanz

Zum 31. Dezember

Konzernabschluss [

Textziffer 2005 2006

Mio € angepasst
AKTIVA
Immaterielle Vermdgenswerte” 23 13.026 14.652
Sachanlagen” 24 9.908 9.388
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 25 107 122

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 78 63

Andere Finanzanlagen 776 931
Finanzanlagen 26 854 994
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 27 373 376
Aktive latente Steuern” 28 955 542
Langfristige Vermogenswerte 25.223 26.074
Vorréte 29 282 268
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte 30 28 56
Steuerforderungen 31 576 670
Forderungen und sonstige Vermégenswerte? 32 8.199 8.917
Forderungen und Wertpapiere aus Finanzdienstleistungen 33 136.213 179.280
Finanzinstrumente 34 35 42
Fliissige Mittel und Zahlungsmittelaquivalente 35 2.084 2.391
Kurzfristige Vermégenswerte 147.417 191.624
Summe Aktiva 172.640 217.698
PASSIVA
Gezeichnetes Kapital 36 1.193 1.202
Andere Riicklagen" 37 2.021 1.528
Gewinnriicklage" 38 7.410 8.490
Aktiondren der Deutsche Post AG zuzuordnendes Eigenkapital 39 10.624 11.220
Minderheitsanteile” 40 1.791 2.732
Eigenkapital 12.415 13.952
Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen” 41 5.756 6.134
Passive latente Steuern” 42 1.438 1.426
Andere Riickstellungen” 43 2.517 4.780
Langfristige Riickstellungen 9.71 12.340
Finanzschulden” 44 5.045 3.495
Andere Verbindlichkeiten 45 3.989 5.285
Langfristige Verbindlichkeiten 9.034 8.780
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 18.745 21.120
Steuerriickstellungen 46 625 460
Andere Riickstellungen 43 1.825 1.433
Kurzfristige Riickstellungen 2.450 1.893
Finanzschulden 44 855 1.945
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 47 4.952 5.069
Verbindlichkeiten aus Finanzdienstleistungen” 48 128.693 168.663
Steuerverbindlichkeiten 49 655 875
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur VerduBerung
gehaltenen langfristigen Vermogenswerten 50 20 17
Andere Verbindlichkeiten” 45 3.855 4.164
Kurzfristige Verbindlichkeiten 139.030 180.733
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 141.480 182.626
Summe Passiva 172.640 217.698

1) Anpassung der Vorjahreszahlen, vgl. Anhang, Textziffer 5
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Kapitalflussrechnung

1. Januar bis 31. Dezember

Textziffer 2005 2006
Mio € angepasst
Ergebnis vor Steuern 3.053 2.842
Finanzergebnis" m 1.030
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 3.764 3.872
Abschreibungen auf langfristige Vermogenswerte” 1.961 1771
Gewinn aus dem Abgang von langfristigen Vermégenswerten -168 -160
Zahlungsunwirksame Ertrdge und Aufwendungen 280 104
Veranderung Riickstellungen -2.531 -783
Steuerzahlungen =313 -343
!\/Iittelzufluss aus operativer Geschaftstatigkeit vor
Anderung des kurzfristigen Nettovermégens 2.993 4.461
Veréanderung von Posten der kurzfristigen Vermégenswerte und der Verbindlichkeiten
Vorrate 17 =51
Forderungen und sonstige Vermogenswerte -503 -917
Forderungen/Verbindlichkeiten aus Finanzdienstleistungen 221 -368
Verbindlichkeiten und sonstige Posten 896 797
Mittelzufluss aus operativer Geschaftstatigkeit 51.1 3.624 3.922
Einzahlungen aus Abgangen von langfristigen Vermogenswerten
Abgang von Anteilen an Unternehmen 156 331
Andere langfristige Vermégenswerte 605 943
761 1.274
Auszahlungen fiir Investitionen in langfristige Vermdgenswerte
Investitionen in Anteile an Unternehmen -4.135 -2.094
Andere langfristige Vermogenswerte -2.041 -1.972
-6.176 —-4.066
Erhaltene Zinsen 210 100
Kurzfristige Finanzinstrumente 153 -5
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit 51.2 -5.052 -2.697
Veréanderung Finanzschulden” -352 345
An Aktiondre der Deutsche Post AG gezahlte Dividende -556 -836
An andere Gesellschafter gezahlte Dividende -76 -105
Emission von Aktien aufgrund des Aktienoptionsprogramms 65 124
Zinszahlungen" -369 -393
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit 51.3 -1.288 —-865
Zahlungswirksame Veranderung der fliissigen Mittel -2.716 360
Einfluss von Wechselkursanderungen auf fliissige Mittel -45 -38
Zahlungsmittelveranderung im Zusammenhang mit zur VerauBerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten 0 =5
Flissige Mittel und Zahlungsmittelédquivalente am 1. Januar 4.845 2.084
Fliissige Mittel und Zahlungsmittelaquivalente am 31. Dezember 51.4 2.084 2.391

1) Anpassung der Vorjahreszahlen, vgl. Anhang, Textziffer 5
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Eigenkapitalentwicklungsrechnung

1. Januar bis 31. Dezember
Andere Riicklagen

Aktiondren der
Deutsche Post

Wahrungs- AG
Gezeichnetes Kapital- IAS39  umrechnungs- Gewinn-  zuzuordnendes Anteile der Eigenkapital
Mio € Kapital riicklage Riicklagen riicklage riicklagen Eigenkapital Minderheit gesamt
Textziffer (36) (37) (37) (37) (38) (39) (40)
Stand 1. Januar 2005 vor Anpassung 1.113 408 -343 -150 6.189 7.217 1.611 8.828
Anpassungen 0 0 401 0 —459 -58 -30 —-88
Stand 1. Januar 2005 nach Anpassung” 1.113 408 58 -150 5.730 7159 1.581 8.740
Kapitaltransaktionen mit dem Eigner
Ausgabe von Aktien — Unternehmenserwerb Exel 75 1.389 1.464 1.464
Dividende —-556 -556 -76 —632
Aktienoptionsprogramme (Ausiibung) 5 60 65 65
Aktienoptionsprogramme (Ausgabe) 36 36 36
1.009 -76 933
Ubrige erfolgsneutrale
Eigenkapitalverédnderungen
Wéhrungsumrechnungsdifferenzen 109 109 24 133
Ubrige Veranderungen m 1 12 49 161
221 73 294
Ergebnisbezogene Eigenkapitalverdnderungen
Konzernperiodenergebnis 2.235 2.235 213 2.448
Summe der erfolgsneutralen und erfolgs-
wirksamen Eigenkapitalveranderungen 2.456 286 2.742
Stand 31. Dezember 2005 nach Anpassung 1.193 1.893 169 -41 7.410 10.624 1.791 12.415
Stand 1. Januar 2006 1.193 1.893 169 -41 7.410 10.624 1.791 12.415
Kapitaltransaktionen mit dem Eigner
Kapitaleinlage aus Gesellschaftsmitteln 0 0
Dividende —-836 -836 -105 941
Aktienoptionsprogramme (Ausiibung) 9 115 124 124
Aktienoptionsprogramme (Ausgabe) 29 29 29
—-683 -105 -788
Ubrige erfolgsneutrale
Eigenkapitalveréanderungen
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -410 -410 -40 —-450
Ubrige Veranderungen =227 =227 720 493
-637 680 43
Ergebnisbezogene Eigenkapitalverdnderungen
Konzernperiodenergebnis 1.916 1.916 366 2.282
Summe der erfolgsneutralen und erfolgs-
wirksamen Eigenkapitalveranderungen 1.279 1.046 2.325
Stand 31. Dezember 2006 1.202 2.037 -58 —-451 8.490 11.220 2.732 13.952

1) Die retrospektive Erstanpassung nach IAS 39 (rev. 2003) ergibt einen kumulierten Impairmentbedarf auf Aktien von insgesamt 430 Mio €, woraus eine Reduzierung der Gewinnriicklage und eine ErhGhung der
1AS-39-Riicklage (Neubewertungsriicklage) resultierten. Die Neukategorisierung von Finanzanlagen ergibt zudem eine Verminderung der Neubewertungsriicklage von 29 Mio € sowie der Anteile anderer
Gesellschafter um 15 Mio €. Die Anderung der Bilanzierung gemaB IAS 8.22, wonach die Aufwendungen aus der Vermittlung von Baufinanzierungen entsprechend der Laufzeit der Baufinanzierungen
abgegrenzt werden und nicht sofort aufwandswirksam sind, fiihrt zu einer Erhéhung der Gewinnriicklage um 54 Mio € und der Minderheitenanteile um 27 Mio €. Zusétzlich wurden bei der Erstanwendung
des IAS 39 im Konzernabschluss 2001 die beizulegenden Zeitwerte von verbrieften Verbindlichkeiten teilweise fehlerhaft berechnet. Diese wurden nach IAS 8.42 zu Lasten der Gewinnriicklagen in Hohe von
125 Mio € riickwirkend zum 1. Januar 2005 korrigiert. Die darauf entfallenden Minderheiten betragen 42 Mio €, so dass die Gewinnriicklagen auf Konzernebene um 83 Mio € und die Minderheiten entsprechend
um 42 Mio € sinken.
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Anhang

zum Konzernabschluss der Deutsche Post AG
zum 31. Dezember 2006

1 Grundlagen der Rechnungslegung
Als borsennotiertes Unternehmen hat die Deutsche Post AG ihren Konzern-
abschluss nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt.

Die Anforderungen der angewandten Standards wurden vollstindig erfiillt
und vermitteln ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns Deutsche Post World Net.

Der Konzernabschluss umfasst die Gewinn-und-Verlust-Rechnung, die Bi-
lanz, die Kapitalflussrechnung, die Eigenkapitalentwicklungsrechnung sowie
den Anhang (Notes).

Die Bilanzierung und Bewertung sowie die Erlduterungen und Angaben zum
IFRS-Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr 2006 basieren grundsitzlich
auf denselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die auch dem
Konzernabschluss 2005 zugrunde lagen. Ausnahmen bilden hier die unter
Textziffer 5 ,,Neuerungen in der internationalen Rechnungslegung nach IFRS
und Anpassungen von Vorjahreszahlen“ aufgefithrten Neuerungen in der
internationalen Rechnungslegung nach IFRS, die vom Konzern seit dem
1. Januar 2006 verpflichtend anzuwenden sind. Die Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden sind unter Textziffer 7 erlautert.

Das Geschiftsjahr der Deutsche Post AG und ihrer einbezogenen Tochter-
unternehmen entspricht dem Kalenderjahr. Die in das Handelsregister des
Amtsgerichts Bonn eingetragene Deutsche Post AG hat ihren Sitz in Bonn.

Der Konzernabschluss wird in € aufgestellt. Alle Betrage werden, sofern nicht
besonders darauf hingewiesen wurde, in Millionen € (Mio €) angegeben.

2 Wesentliche Unterschiede bei der Rechnungslegung zwischen
IFRS und deutschem Handelsrecht

Der vorliegende Konzernabschluss enthilt folgende, wesentlich vom deut-

schen Recht abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden:

o Selbst erstellte immaterielle Vermégenswerte des Anlagevermdgens wer-
den aktiviert, soweit sie die Asset-Kriterien erfiillen.

e Nach IFRS ist ein aus dem Erwerb von konsolidierungspflichtigen Toch-
terunternehmen resultierender Firmenwert zu aktivieren. Firmenwerte
aus Unternehmenserwerben werden nicht planmafig abgeschrieben, son-
dern unterliegen einer jahrlichen Werthaltigkeitspriifung.

e Die Bewertung der Pensionsriickstellungen nach dem Anwartschaftsbar-
wertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) wird unter Berticksich-
tigung kiinftiger Gehalts- und Rentenentwicklungen und der Korridor-
Regelung nach IAS 19 durchgefiihrt. Mittelbare wie auch unmittelbare
Pensionsverpflichtungen (Defined-Benefit-Plans) werden in die Pensions-
berechnungen einbezogen.

e Die Bilanzierung von anderen Riickstellungen erfolgt nur, sofern Ver-
pflichtungen gegeniiber Dritten bestehen und die Eintrittswahrschein-
lichkeit 50 % tibersteigt. So genannte Accruals, die sich durch einen weit-
aus hoheren Sicherheitsgrad hinsichtlich der Hohe und des Zeitpunkts
der Erfiillung der Verpflichtung auszeichnen, werden unter den Verbind-
lichkeiten ausgewiesen.

Latente Steuern auf temporire Wertdifferenzen und latente Steuern auf
Verlustvortrage werden gemafd der bilanzorientierten Verbindlichkeiten-
theorie unter Anwendung der fiir die zukiinftigen Ausschiittungen rele-
vanten Steuersitze bilanziert.

Gemif IAS 39 sind alle Finanzinstrumente einschlief8lich der Derivate bi-
lanziell erfasst und entsprechend der vorgenommenen Kategorisierung zu
fortgefithrten Anschaffungskosten oder zum Zeitwert bewertet.

e Bei Finanzierungsleasingvertragen erfolgen die Aktivierung des Vermao-
genswertes und die Passivierung der Restverbindlichkeit nach den Zuord-
nungskriterien des IAS 17.

3 Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2006 sind neben der Deutsche
Post AG grundsatzlich alle in- und auslandischen Unternehmen einbezogen,
bei denen die Deutsche Post AG unmittelbar oder mittelbar iiber die Mehrheit
der Stimmrechte der Gesellschaft verfiigt oder auf andere Weise auf die
Tatigkeit beherrschenden Einfluss nehmen kann. Die Unternehmen werden
beginnend mit dem Zeitpunkt in den Konzernabschluss einbezogen, ab dem
Deutsche Post World Net die Moglichkeit der Beherrschung erlangt.

Neben der Deutsche Post AG als Mutterunternehmen umfasst der Konsoli-

dierungskreis die in unten stehender Tabelle aufgefithrten Unternehmen.

Konsolidierungskreis

2005 2006
Anzahl der vollkonsolidierten Unternehmen
(Tochterunternehmen)
Inlandisch 101 133
Auslandisch 521 920"
Anzahl der quotal einbezogenen
Gemeinschaftsunternehmen
Inlandisch 2 2
Auslandisch 3
Anzahl der at Equity bilanzierten Unternehmen
(assoziierte Unternehmen)
Inlandisch 4 4
Auslandisch 29 32

1) Der Anstieg der vollkonsolidierten Unternehmen beruht im Wesentlichen darauf, dass die Exel-
Gruppe zum ersten Quartal 2006 mit ihren Einzelgesellschaften in den Konzernabschluss einbezogen
wurde.

Die Tabelle auf der folgenden Seite gibt einen Uberblick iiber die wesentli-

chen konsolidierungspflichtigen Unternehmenskéiufe und Anteilserh6hun-

gen im Geschiftsjahr 2006.
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Gesellschaften — Zugénge

L Anhano JRIE

Erwerbs-/
Kapitalanteil Erstkonsolidierungs- Kaufpreis
(%) zeitpunkt (Mio €) Erlauterung
BRIEF
Williams Lea Group Ltd., GroBbritannien 66,15 24. Marz 2006 326 Erwerb
MailMerge Nederland B.V., Zaanstadt, Niederlande 100  30. September 2006 2 Anteilserhdhung
EXPRESS
Multicontainer Metaforiki Naftiliaki & Emporiki A.E., Griechenland 100 1. Januar 2006 5 Erwerb
PPL CZ s.r.0., Tschechien 100 2. Januar 2006 45 Erwerb
DHL GF S.A. DE C.V., Mexiko 100 30. Juni 2006 7 Anteilserhdhung
DHL Operations BV Jordan Services, Jordanien 100 30. Juni 2006 3 Anteilserhohung
DHL Danzas Air & Ocean, Philippinen 100 31. August 2006 6 Anteilserhdhung
DHL Global Forwarding, Japan 100 30. November 2006 15 Anteilserhohung
LOGISTIK
Seapack Inc., USA 15. Mai 2006 19 Asset-Deal
FINANZ DIENSTLEISTUNGEN
BHW Holding AG 98,43 2. Januar 2006 1.753 Erwerb
BRIEF Ermittlung des Firmenwerts
o Mio € 31. Mérz 2006
Williams Lea ) Kaufpreis (66,15 %-Anteile) 316
Zum 24. Mirz 2006 hat Deutsche Post World Net 66,15% der Anteile an der
Williams Lea Group Ltd., London, Gro8britannien (Williams Lea) iitbernom- Anschatfungsnebenkosten B
men. Der Kaufpreis erhohte sich aufgrund nachtriglicher Anschaffungs- Nachtragliche Anschaffungskosten 4
kosten um 4 Mio € auf 326 Mio €. Den Minderheitsgesellschaftern (33,85 % der Kaufpreis gesamt 326
Anteile) wurden als Teil des Unternehmenszusammenschlusses Verkaufs- Finanzschuld gegeniiber Minderheiten (33,85 %-Anteile) 22)
optionen eingeraumt, die diese zur Ausiibung zu zwei verschiedenen Zeit- Abzilglich zum beizulegenden Zeitwert bewertetes Nettovermdgen —56
Firmenwert 499

punkten (im Jahr 2009 bzw. im Jahr 2011) berechtigen. Aufgrund dieses An-
dienungsrechtes erfolgte die Konsolidierung bereits unter der Annahme des
vollstindigen Unternehmenserwerbs. Der Marktwert fiir die ausstehenden
Minderheitsanteile betrug zum 31. Dezember 2006 185 Mio € und wird unter
den langfristigen Finanzschulden ausgewiesen.

Williams Lea ist ein fithrender Anbieter fiir brief- und dokumentenbezogene
Mehrwertleistungen und verfiigt tiber ein breites Produktangebot in den Be-
reichen Druck-, Poststellen- und Dokumentenmanagement sowie Direkt-
marketing. Die Aufteilung des Kaufpreises auf die identifizierbaren Vermo-
genswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten zu den beizulegenden
Zeitwerten erfolgte im Rahmen der Kaufpreisallokation nach IFRS 3.

Infolge der Kaufpreisallokation ergaben sich nachstehende Anpassungen auf
Vermogenswerte und Schulden:

Anpassungen auf Vermdgenswerte und Schulden

Mio € 31. Mérz 2006
Markenname 26
Kundenstamm (ohne USA) 136
Kundenstamm USA 89
Grundstiick 4
Pensionsverpflichtungen -2
Kurzfristige Riickstellungen 7
Latente Steuern netto —-86

160

Fiir den Kundenstamm wurde eine Nutzungsdauer von 18 Jahren zugrunde
gelegt. Die Ermittlung des Firmenwerts zeigt die folgende Tabelle:

Deutsche Post World Net Geschaftshericht 2006

Erworbenes Nettovermdgen

Zum 31. Mérz 2006 Beizulegender

Mio € Buchwert Anpassung Zeitwert
Immaterielle Vermdgenswerte 7 251 258
Sachanlagen 16 4 20
Finanzanlagen 26 0 26

Kurzfristige Forderungen und
sonstige Vermdgenswerte

und fliissige Mittel 182 0 182
Langfristige Verbindlichkeiten und

Riickstellungen -18 -2 -20
Kurzfristige Verbindlichkeiten und

Riickstellungen -317 -7 -324
Latente Steuern netto 0 -86 —-86
Erworbenes Nettovermdgen -104 160 56

Vom Erwerbszeitpunkt bis zum 31. Dezember 2006 betrugen der Umsatz von

Williams Lea 559 Mio € und das EBIT 21 Mio €. Wire die Gesellschaft schon

zum 1. Januar 2006 in den Konzernabschluss einbezogen worden, hitte sie

mit 737 Mio € zum Konzernumsatz und mit 14 Mio € zum EBIT des Konzerns

beigetragen.”

1) Die ungepriften Pro-forma-Angaben dienen nur zu Vergleichszwecken und stellen nicht
zwangslaufig die Ergebnisse dar, die sich ergeben hatten, wenn die Transaktion tatsachlich zum

1. Januar 2006 durchgefiihrt worden ware. Auch sind die Angaben kein Indikator fir zukiinftige
Ergebnisse.

LOGISTIK

Exel

Am 13. Dezember 2005 erwarb Deutsche Post World Net 100 % der Anteile an
dem Logistikunternehmen Exel plc., Bracknell, Grofibritannien (Exel). Der
Einbezug in den Konzernabschluss erfolgte zum 31. Dezember 2005 vorldufig
mit fortgefithrten IFRS-Buchwerten von Exel. Der vorlaufige Unterschiedsbe-
trag veranderte sich nach Abschluss der Kaufpreisallokation im Geschifts-

jahr 2006 geméf3 IFRS 3 folgendermaflen:

Konzernabschluss
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Firmenwert

Mio € 31. Dez. 2005
Vorlaufiger Firmenwert 5.459
Kundenstamm -399
Markenname =539
Grundstiicke und Gebaude -169
Kurzfristige Forderungen und sonstige Vermégenswerte 5
Langfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 132
Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 23
Latente Steuern netto 286
Firmenwert 4.798

Fiir das Geschiftsfeld DHL Exel Supply Chain liegt die Nutzungsdauer des
Kundenstamms zwischen 8 und 14 Jahren, fiir das Geschiftsfeld DHL Global

Forwarding liegt es zwischen 4 und 7 Jahren.

Erworbenes Nettovermégen

Zum 31. Dezember 2005 Beizulegender

Mio € Buchwert Anpassung Zeitwert
Immaterielle Vermdgenswerte 213 938 1.151
Sachanlagen 981 169 1.150
Finanzanlagen 30 0 30
Sonstige langfristige

Vermdgenswerte 173 0 173
Kurzfristige Forderungen und

sonstige Vermdgenswerte

und fliissige Mittel 2.344 -5 2.339
Kurzfristige Verbindlichkeiten und

Riickstellungen -3.028 -23 -3.051
Langfristige Verbindlichkeiten und

Riickstellungen 5771 132 -709
Latente Steuern netto 40 —-286 -246
Nettovermdgen 176 837
Minderheitsanteile -25 -25
Erworbenes Nettovermdgen 151 812
Firmenwert

Mio € 31. Dez. 2005
Gesamter Kaufpreis 5.610
Abziiglich zum beizulegenden Zeitwert bewertetes

Nettovermdgen -812
Firmenwert 4.798

Bis zum ersten Halbjahr 2006 wurden nachtragliche Anschaffungskosten in
Hohe von 24 Mio € aktiviert.

Am 20. Mirz 2006 wurde die Exel-Gesellschaft Marken Ltd., Grof3britan-
nien, verkauft. Es wurde im Konzern buchhalterisch kein Verduflerungs-
gewinn realisiert, da im Zuge der Kaufpreisallokation der Verauflerungserlos
als Orientierung fiir den Zeitwert der Gesellschaft heranzuziehen war.

EXPRESS

PPL

Um ihre Aktivititen in Mittel- und Osteuropa auszuweiten, hat DHL Anfang
2006 den tschechischen Expressanbieter PPL CZ s.r.o. erworben. Der Kauf-
preis betrug 45 Mio €. Aus der Erstkonsolidierung entstand ein Goodwill in
Hohe von 39 Mio €.

Multicontainer

Deutsche Post World Net hat im Januar 2006 alle Kapitalanteile der in
Griechenland ansissigen Multicontainer Metaforiki Naftiliaki & Emporiki
A.E. fiir einen Kaufpreis von 5 Mio € erworben.

FINANZ DIENSTLEISTUNGEN

BHW

Die Deutsche Postbank AG hat am 2. Januar 2006 aufgrund des Vollzugs des
am 25. Oktober 2005 mit den bisherigen Hauptaktionaren der BHW Holding
AG (BHW), der BGAG Beteiligungsgesellschaft der Gewerkschaften AG, der
BGAG Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH, der NH-Beteiligungsver-
waltungsgesellschaft mbH und der Deutscher Beamtenwirtschaftsbund
(BWB) GmbH, abgeschlossenen Aktienkaufvertrags 137.581.212 BHW-Aktien
erworben. Dies entspricht — unter Beriicksichtigung der von der BHW Hol-
ding AG zum 31. Dezember 2005 vorgenommenen Kapitalherabsetzung
durch Einziehung der eigenen Aktien - 82,9% des Grundkapitals und der
Stimmrechte der BHW. Mit diesem Erwerb hat die Deutsche Postbank AG
ihre Beteiligung an der BHW auf 91,04 % des Grundkapitals und der Stimm-
rechte erh6ht und gemdf IAS 27 die Kontrolle an der BHW erlangt.

Die Deutsche Postbank AG hat am 26. Januar 2006 ein Pflichtangebot nach
§ 35 Abs. 2 WpUG abgegeben. Es bestand bis zum 23. Februar 2006. Gegen-
stand ist der Erwerb sdmtlicher auf den Inhaber lautenden Stammaktien
ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der BHW. Der Anteil der Postbank an der
BHW hat sich seit dem Pflichtangebot auf 98,43 % erhoht. Der Kaufpreis dafiir
betragt 1.734 Mio € zuziglich angefallener Anschaffungsnebenkosten von
19 Mio €. Die Aufteilung des Kaufpreises auf die identifizierbaren Vermo-
genswerte, Schulden und Eventualschulden zu den beizulegenden Zeitwerten
erfolgt im Rahmen der Kaufpreisallokation nach IFRS 3.

Fiir das Angebot an die Minderheitsaktionare zum Erwerb der restlichen
BHW-Aktien ergibt sich ein Betrag von 39 Mio €. Dieser wird zum Bilanz-
stichtag gemaf3 1AS 37.11 b als Verbindlichkeit ausgewiesen. Dementsprechend
werden Minderheitenanteile an der BHW nicht mehr ausgewiesen.

Ermittlung des Firmenwerts

Mio € 31. Dez. 2005
Kaufpreis 1.734
Anschaffungsnebenkosten 19
Gesamter Kaufpreis 1.753
Abziiglich zum beizulegenden Zeitwert bewertetes

Nettovermégen -1.199
Firmenwert 554

Erworbenes Nettovermdgen
Beizulegender

Mio € Buchwert Anpassung Zeitwert
Forderungen und Wertpapiere aus

Finanzdienstleistungen 39.671 74 40.385
Sachanlagen 245 -37 208
Latente Steuern 384 0 384
Liquide Mittel 99 0 99
Sonstige Vermdgenswerte 250 550 800
AKTIVA 40.649 41.876
Verbindlichkeiten aus

Finanzdienstleistungen 36.543 320 36.863
Langfristige Riickstellungen 2.009 287 2.296
Latente Steuern 383 21 594
Kurzfristige Verbindlichkeiten 204 0 204
Langfristige Verbindlichkeiten 640 59 699
PASSIVA ohne Eigenkapital 39.779 40.656
Nettovermogen 870 1.220
Abziiglich Minderheitenanteil n.r. -21
Erworbenes Nettovermégen 1.199

n. r.: nicht relevant

Insgesamt wurden im Geschiftsjahr 2006 fiir Unternehmenskaufe rund
2,2 Mrd € (Vorjahr: 6,0 Mrd €) aufgewandt. Die Kaufpreise der erworbenen
Gesellschaften wurden durch die Ubertragung von Zahlungsmitteln beglichen.
Weitere Angaben zu den Zahlungsstromen finden sich unter Textziffer 51.
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Folgende Abgangs- und Entkonsolidierungseffekte von vollkonsolidierten
Gesellschaften konnten festgestellt werden:

Abgangs- und Entkonsolidierungseffekte vollkonsolidierter Gesellschaften

Mio € 2006

Abgangseffekte
Immaterielle Vermdgenswerte 0
Sachanlagen 15
Finanzanlagen 0
Vorrate 9
Forderungen und sonstige Vermogenswerte 12
Forderungen aus Finanzdienstleistungen 1.024
Flissige Mittel und Zahlungsmittelaquivalente 44
Riickstellungen -19
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und 3
sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Finanzdienstleistungen -1.006
Finanzschulden -2
Umsatzerldse 52

Entkonsolidierungserfolg 72

Bei den Abgiangen handelt es sich um die Gesellschaften McPaper, Deutsche
Post Wohnen, Vfw Thermomed GmbH & Co. KG, Silo und Umschlags GmbH
sowie Modra Pyramida. Die Ertrage aus den Entkonsolidierungen werden in
den sonstigen betrieblichen Ertrigen gezeigt.

Eine Aufstellung der wesentlichen Tochterunternehmen, Gemeinschaftsun-
ternehmen sowie assoziierten Unternehmen findet sich unter der Textziffer
57. Eine vollstindige Liste des Anteilsbesitzes der Deutsche Post AG ist beim
Handelsregister des Amtsgerichtes Bonn hinterlegt.

Gemeinschaftsunternehmen

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss iiber die Positionen der Bilanz und
Gewinn-und-Verlust-Rechnung, die den wesentlichen einbezogenen Ge-
meinschaftsunternehmen zuzurechnen sind:

Gemeinschaftsunternehmen

Zum 31. Dezember

Mio € 2005" 2006"
Bilanz

Immaterielle Vermégenswerte 7 46
Sachanlagen 3 10
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 13 69
Fliissige Mittel und Zahlungsmittelaquivalente 8 24
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Verbindlichkeiten -15 71
Riickstellungen 0 -1
Finanzschulden -25 14
Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Umsatzerlose 81 433
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 5 17

1) Quotierte Meldedaten

Bei den einbezogenen Gemeinschaftsunternehmen handelt es sich im We-
sentlichen um Danzas DV LLC (Russland), Express Courier Ltd. (Neuseeland)
und Exel China Ltd. Sinotrans.

4 Wesentliche Geschaftsvorfalle

Neben den unter Textziffer 3 genannten Akquisitionen ergaben sich fiir das
Geschiftsjahr 2006 folgende wesentliche Geschiftsvorfille, die die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns beeinflusst haben:

Umtauschanleihe auf Postbank-Aktien

Am 3. Juli 2006 hat die Deutsche Post AG mit Wirkung zum 31. Juli 2006 als
Anleiheschuldnerin gemaf3 den Anleihebedingungen die Moglichkeit wahr-
genommen, die Umtauschanleihe auf Postbank-Aktien vorzeitig zu kiindi-
gen. Der Anteil der Deutsche Post AG an der Deutschen Postbank Gruppe
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liegt nach dieser Transaktion bei 50 % plus einer Aktie. Die Ertrige aus der
Verauflerung der Postbank-Aktien aufgrund des Wandlungsrechts der Um-
tauschanleihe in Hohe von 276 Mio € werden im sonstigen betrieblichen Er-
trag gezeigt. Der ermittelte Ertrag enthélt mit 100 Mio € einen Ertrag aus der
Auflésung einer Verbindlichkeit aus der Bewertung des Wandlungsrechts.
Das Wandlungsrecht wurde auf Grundlage der thesaurierten Gewinne der
Postbank bewertet. Unter Berufung auf IAS 1.17 ist die Deutsche Post AG von
der Bewertung des Wandlungsrechts auf der Basis von Marktdaten gemaf3
IAS 32.26 in Verbindung mit IAS 39.47 (a) abgewichen. Hitte die Deutsche
Post AG das Wandlungsrecht geméf3 IAS als Fremdkapitalderivat bewertet,
wire im Geschiftsjahr 2005 eine zusitzliche aufwandswirksame Verbind-
lichkeit in Hohe von 239 Mio € zu bilden gewesen. Diese hitte im Geschifts-
jahr 2006 ertragswirksam aufgelost werden miissen. Der Verduflerungserfolg
wire damit um 239 Mio € angestiegen.

Verkauf von Modra Pyramida

Die BHW Holding AG hat im Oktober 2006 ihren 50 %-Anteil an der tsche-
chischen Bausparkasse Modra Pyramida Stavebni Sporitelna, a.s., verkauft.
Der Verkaufserlos in Hohe von 64 Mio € wird unter den sonstigen betrieb-
lichen Ertrigen ausgewiesen.

Schiedsverfahren Deutsche Telekom AG

Die Riickstellung ,,Abrechnung mit Deutscher Telekom AG* fiir die Kosten-
beteiligung der Deutsche Telekom AG an den im Rahmen der Wohnungsfiir-
sorge entstandenen Kosten fiir subventionierte Mietwohnungen, Eigen- und
Wohnheime wurde aufgrund des Schiedsspruchs im Marz 2006 aufgeldst. Es
ergab sich ein Nettoertrag in Hohe von 89 Mio €.

Goodwill-Impairment-Test EXPRESS

Im Zuge der im September eingeleiteten organisatorischen Umstruktu-
rierung und der damit verbundenen Straffung der globalen Fiihrungsstruk-
tur wurde das gesamte Expressgeschift nunmehr der Leitung von Vor-
standsmitglied John P. Mullen unterstellt. Die Zusammenlegung der Verant-
wortungsbereiche des Europageschiéfts mit dem tibrigen Expressgeschift er-
folgte vor dem Hintergrund der Tatsache, dass der Unternehmensbereich
EXPRESS noch mehr auf das wachsende internationale Geschift ausgerichtet
wird und Synergien aus den weltweiten Netzwerken realisiert werden. Be-
dingt durch die Reorganisation und das damit verbundene Monitoring der
Geschifts- oder Firmenwerte erfolgt der Goodwill-Impairment-Test im Seg-
ment EXPRESS nunmehr auf der Ebene des Segments im Ganzen, das heifit,
der Goodwill wird auf der Ebene einer Gruppe von Cash-Generating-Units
(CGU) getestet, darunter CGU EXPRESS Americas, CGU EXPRESS Europe,
CGU EXPRESS Asia Pacific und CGU EXPRESS EMA.

Dariiber hinaus hat der Konzern samtliche Luft-, See- und Landspeditions-
geschifte zusammengefasst. Vor diesem Hintergrund wurde das européische
Landverkehr-Speditionsgeschéft aus dem Unternehmensbereich EXPRESS
herausgelost und als eigenstindiges Geschiftsfeld DHL Freight in den Unter-
nehmensbereich LOGISTIK iiberfiihrt. Der mit dem iibertragenen Geschifts-
teil verbundene Goodwill wurde auf Grundlage der Relation des Value-in-
Use des Geschiftfelds DHL Freight und des verbleibenden Teils der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit ermittelt und auf das neue Geschiftsfeld DHL
Freight iibertragen.

Bundes-Pensions-Service fiir Post und Telekommunikation e.V. (BPS-PT)

Aufgrund des gednderten Berechnungsverfahrens fiir die von der Deutsche
Post AG nach § 16 PostPersRG an den BPS-PT zu zahlenden Beitrége vergange-
ner Jahre wurde die Riickstellung fiir die riickwirkende Anwendung der Aus-
fithrungsbestimmungen des § 16 PostPersRG in Héhe von 8o Mio € aufgelost.

Bundesanstalt fiir Post und Telekommunikation e.V. (BanstPT)
Aufgrund einer Vergleichsvereinbarung vom 27. September 2006 zwischen
Deutsche Post AG und BanstPT beziiglich einer Korrektur der Verwaltungs-
kosten-Weiterbelastung fiir die von der Deutsche Post AG nach § 19 Abs. 2
BaPostG zu zahlenden Betrage ergaben sich sonstige betriebliche Ertrige in
Hohe von 33 Mio € sowie weiteren 22 Mio € aufgrund einer vereinbarten Teil-
habe an stillen Reserven.

Konzernabschluss
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5 Neuerungen in der internationalen Rechnungslegung nach IFRS
und Anpassungen von Vorjahreszahlen
Folgende Standards, Anderungen zu Standards und Interpretationen sind
verpflichtend am bzw. nach dem 1. Januar 2006 anzuwenden:

Anderungen zuIAS 19 ,,Leistungen an Arbeitnehmer®

Diese Anderungen fithren die Mdglichkeit einer alternativen Erfassungs-
methode fiir versicherungsmathematische Gewinne und Verluste ein. Von
diesem Wahlrecht macht Deutsche Post World Net keinen Gebrauch. Dartiber
hinaus ergeben sich zusitzliche Bilanzierungsanforderungen fiir gemein-
schaftliche Plane mehrerer Arbeitgeber, bei denen keine ausreichenden Infor-
mationen zur Verfiigung stehen, um eine Bilanzierung fiir leistungsorientierte
Pline anzuwenden. Deutsche Post World Net hat diesen gednderten Standard
schon im Geschiftsjahr 2005 angewandt, so dass sich fiir das Geschiftsjahr
2006 keine weiteren Auswirkungen auf Darstellungsform und Umfang der An-
hangsangaben ergeben. Die Erweiterungen der Anhangsangaben hatte Deut-
sche Post World Net bereits im Geschiftsjahr 2005 vorgenommen.

Anderungen zu IAS 39 ,,Bilanzierung der Sicherung zukiinftiger
Zahlungsstrome aus geplanten konzerninternen Transaktionen®

Das Wihrungsrisiko einer mit einer hohen Wahrscheinlichkeit eintretenden
kiinftigen konzerninternen Transaktion kann als ein Grundgeschift der
Sicherung zukiinftiger Zahlungsstrome im Konzernabschluss klassifiziert
werden, sofern (a) die Transaktion auf eine andere Wahrung lautet als die
funktionale Wihrung des Unternehmens, das diese Transaktion abwickelt
und (b) das Wahrungsrisiko sich auf die konsolidierte Gewinn-und-Verlust-
Rechnung auswirkt. Fiir Deutsche Post World Net ergaben sich hieraus keine
Effekte.

Anderungen zu IAS 39 ,Wahlrecht der Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert“

Deutsche Post World Net wendet die Fair-Value-Option erstmals fiir das Ge-
schaftsjahr 2006 an. Danach kénnen finanzielle Vermégenswerte bzw. finan-
zielle Verbindlichkeiten (freiwillig) erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden, wenn unter anderem dies zur Beseitigung oder er-
heblichen Verringerung von Inkongruenzen bei der Bewertung oder beim
Ansatz (Accounting-Mismatch) fithrt. Die Deutsche Postbank Gruppe wen-
det die Fair-Value-Option ausschliefllich auf bestimmte Forderungsbestinde
an, die in einem wirtschaftlichen Sicherungszusammenhang zu Zinsderi-
vaten stehen.

Anderungen zu IAS 39 und IFRS 4 ,,Finanzgarantien®

Begebene Finanzgarantien, die bislang vom Unternehmen nicht als Ver-
sicherungsvertrige eingestuft wurden, sind beim erstmaligen Ansatz zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten und im Rahmen der Folgebewertung
zum héheren Betrag aus (a) dem noch nicht vereinnahmten Saldo der er-
haltenen und abgegrenzten Garantiepramien und (b) dem nach IAS 37 ermit-
telten Betrag.

IFRIC 4 ,,Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhiltnis enthalt
IFRIC 4 erfordert auf der Grundlage des jeweiligen wirtschaftlichen Gehalts
einer Vereinbarung die Feststellung, ob diese ein Leasingverhiltnis ist oder
enthilt. Dabei ist einzuschitzen, ob (a) die Erfiilllung der Vereinbarung von
der Nutzung eines bestimmten Vermdgenswerts oder bestimmter Vermo-
genswerte abhéngt und (b) die Vereinbarung ein Recht auf Nutzung des Ver-
mogenswerts iibertragt. Folgende Vereinbarungen wurden im Rahmen des
IFRIC 4 auf ein Leasingverhaltnis hin untersucht:
e Dienstleistungsvertrige mit amerikanischen Luftfrachtgesellschaften, die
fiir Deutsche Post World Net das Expressgeschift in den USA abwickeln.
e IT-Vertrag mit einem Service-Dienstleister, nahere Infos hierzu finden
sich auch unter Textziffer 56.

Fiir die Bilanz und Gewinn-und-Verlust-Rechnung ergaben sich hieraus fol-

gende Auswirkungen:

IFRIC 4-Auswirkungen

Mio € 2005 2006
Flugzeuge (Finance Lease) 164 123
IT-Hardware (Finance Lease) 69 47
Verbindlichkeiten aus Finance-Leasing 234 173
Abschreibungen 50 49
Zinsaufwand 9 13
Materialaufwand -59 =57

Mit der retrospektiven Anwendung des IFRIC 4 verdnderten sich auch die
GuV- sowie Bilanzpositionen des Geschéftsjahres 2005. Vgl. hierzu die unten
stehenden Tabellen ,,Anpassung der Konzernbilanz“ und ,,Anpassung der

Gewinn-und-Verlust-Rechnung".

Die erstmalige Anwendung des IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Anhangsanga-
ben® wird ab dem Geschiftsjahr 2007 erfolgen. IFRS 7 fithrt erweiterte Anga-
bepflichten zur Verbesserung der Informationsgewdahrung iiber Finanzin-
strumente ein. Gefordert werden sowohl qualitative als auch quantitative
Angaben iiber das Ausmafl von Risiken aus Finanzinstrumenten, ein-
schliefflich spezifizierter Mindestangaben tber Kredit-, Liquiditits- und
Marktrisiken sowie Sensitivititsanalysen hinsichtlich Marktrisiken. Der
neue Standard ersetzt IAS 30 ,,Angaben im Abschluss von Banken und dhnli-
chen Finanzinstitutionen“ sowie Angabepflichten des IAS 32 ,Finanz-
instrumente: Angaben und Darstellung. Die Anderung zu IAS 1 fiihrt zu-
satzliche Angabepflichten {iber die Hohe des unternehmerischen Kapitals
und dessen Steuerung ein. Aus beiden Neuerungen ergeben sich fir den
Konzern zusitzliche Angabepflichten.

Anpassung der Konzernbilanz

Einhergehend mit der Kaufpreisallokation von Exel, einer gednderten
Darstellung der erfolgsneutralen Wahrungsumrechnungsdifferenzen sowie
mit der retrospektiven Anwendung des IFRIC 4 haben sich die Konzernbi-
lanzwerte zum 31. Dezember 2005 geidndert. Weiterhin wurden bei der Deut-
sche Postbank Gruppe bei der Erstanwendung des IAS 39 im Konzernab-
schluss 2001 beizulegende Zeitwerte von verbrieften Verbindlichkeiten teil-
weise fehlerhaft berechnet. Diese wurden nach IAS 8.42 zu Lasten der Gewinn-
riicklage in Hohe von 83 Mio € sowie zu Lasten der darauf entfallenden
Minderheiten in Hohe von 42 Mio € riickwirkend korrigiert.
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Angepasste Konzernbilanz

Zum 31. Dezember 2005 Anpassung 2005 Erlauterungen
Mio € angepasst
AKTIVA
Immaterielle Vermégenswerte 12.749 277 13.026 davon Exel: 277
Sachanlagen 9.505 403 9.908 davon Exel: 169
Aktive latente Steuern 883 72 955 davon Exel: 72
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 8.204 -5 8.199 davon Exel: -5
PASSIVA
davon Umgliederung
Andere Riicklagen 2.062 -41 2.021 WuD": -41
davon Umgliederung
WuD": 41
davon Deutsche
Gewinnriicklage 7.452 -42 7410  Postbank Gruppe: —83
davon Deutsche
Minderheitsanteile 1.833 -42 1.791 Postbank Gruppe: —42
Riickstellungen fiir Pensionen 5.780 -24 5.756 davon Exel: -24
Passive latente Steuern 1.080 358 1.438 davon Exel: 358
Andere Riickstellungen (langfristig) 2.361 156 2.517 davon Exel: 156
davon Deutsche
Verbindlichkeiten aus Finanzdienstleistungen 128.568 125 128.693 Postbank Gruppe: 125
Finanzschulden (langfristig) 4.811 234 5.045 IFRIC 4
Andere Verbindlichkeiten (kurzfristig) 3.832 23 3.855 davon Exel: 23
1) Wahrungsumrechnungsdifferenzen, nahere Angaben vgl. Textziffer 37
Anpassung der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
Die GuV-Positionen des Geschiftsjahres 2005 haben sich durch die Anwen-
dung des IFRIC 4 sowie durch Verschiebungen zwischen Materialaufwand
und sonstigen betrieblichen Aufwendungen geéndert.
Angepasste Gewinn-und-Verlust-Rechnung
1. Januar bis 31. Dezember 2005 Anpassung 2005 Erlduterungen
Mio € angepasst
Materialaufwand -23.869 101 -23.768 davon IFRIC 4: 59
Abschreibungen -1.911 =50 -1.961 davon IFRIC 4: =50
Sonstige betriebliche Aufwendungen —-4.407 -42 —-4.449 Umgliederung
Sonstiges Finanzergebnis -773 -9 782 davon IFRIC 4: -9
6 Wahrungsumrechnung
Die in auslindischer Wihrung aufgestellten Jahresabschliisse der einbezo- Wahrungsumrechnung
genen Gesellschaften werden gemaf3 IAS 21 nach dem Konzept der funktio- Stichtagskurse Durchschnittskurse
nalen Wihrungen in € umgerechnet. Die funktionale Wahrungausldndischer 2005 2006 2005 2006
Gesellschaften wird durch das primére Wirtschaftsumfeld bestimmt, in dem Wahrung __Land 1€= €= 1€= €=
sie hauptsiachlich Zahlungsmittel erwirtschaften und verwenden. Innerhalb usb UsA 11807 1315 _1.24462 EUK2SS80
von Deutsche Post World Net entspricht die funktionale Wahrung im We- CHF Schweiz 155563 | 160735 1,54842 _ 1,57308
sentlichen der lokalen Wahrung. Entsprechend werden im Konzernabschluss GBP GroBbritannien 068607 JRCIN 06839 IREIEEEE
SEK Schweden 9,39247 9,0391 9,28157 = 9,25353

die Vermogenswerte und Schulden mit den Stichtagskursen, die Aufwen-
dungen und Ertriage grundsatzlich mit den monatlichen Stichtagskursen um-
gerechnet. Die hieraus entstehenden Wihrungsumrechnungsdifferenzen
werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Im Geschéftsjahr 2006 wur-
den 410 Mio € (Vorjahr: 109 Mio €) im Eigenkapital ausgewiesen. Vgl. hierzu
die Eigenkapitalentwicklungsrechnung.

Durch Unternehmenszusammenschliisse nach dem 1. Januar 2005 entstan-
dene Geschifts- oder Firmenwerte werden als Vermogenswerte des erwor-
benen Unternehmens behandelt und entsprechend in der funktionalen
Wihrung des erworbenen Unternehmens gefiihrt.

Folgende Kurse waren im Wesentlichen fiir die Wahrungsumrechnung im

Konzern mafigebend:
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Bei konsolidierten Unternehmen, die ihre Geschifte in hochinflationdren
Volkswirtschaften betreiben, werden die bilanziellen Wertansitze der nicht-
monetiren Vermogenswerte grundsitzlich gemafl IAS 29 indexiert und
spiegeln damit die aktuelle Kaufkraft am Bilanzstichtag wider.

In den in lokaler Wihrung aufgestellten Einzelabschliissen der konsoli-
dierten Gesellschaften werden Forderungen und Verbindlichkeiten gemif3
IAS 21 zum Bilanzstichtagskurs umgerechnet. Wahrungsumrechnungsdif-
ferenzen werden erfolgswirksam in den sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen und Ertréagen erfasst. Im Geschiftsjahr 2006 ergaben sich in Héhe von
207 Mio € Ertrage (Vorjahr: 284 Mio €) und 272 Mio € Aufwendungen (Vor-
jahr: 220 Mio €) aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen. Abweichend davon
werden Wihrungsumrechnungsdifferenzen, die auf Nettoinvestitionen in
einen ausldndischen Geschaftsbetrieb beruhen, im Eigenkapital erfasst.

Konzernabschluss
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7 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgte auf Basis der historischen
Kosten, eingeschrinkt durch die zur Verauflerung verfiigbaren finanziellen
Vermogenswerte (Available-for-Sale) sowie durch zum beizulegenden Zeit-
wert erfolgswirksam angesetzte finanzielle Vermogenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten (insbesondere derivative Finanzinstrumente).

Overriding Principle

Das Wandlungsrecht aus der Umtauschanleihe wurde auf Grundlage der the-
saurierten Gewinne der Postbank unter Berufung auf IAS 1.17 bewertet, vgl.
Textziffer 4.

Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Die Erfassung von Umsatzerlosen und Ertragen aus Bankgeschéften sowie
sonstigen betrieblichen Ertrigen erfolgt grundsitzlich dann, wenn die Leis-
tung erbracht, die Hohe der Ertréage zuverldssig ermittelbar ist und der wirt-
schaftliche Nutzen dem Konzern wahrscheinlich zuflieflen wird.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung
bzw. zum Zeitpunkt ihrer Verursachung ergebniswirksam.

Immaterielle Vermogenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte sind mit ihren An-
schaffungskosten angesetzt. Selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte
werden mit ihren Herstellungskosten aktiviert, wenn die Asset-Kriterien er-
fiillt sind. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die Vermogenswerte
einen kiinftigen Nutzenzufluss erwarten lassen. Bei Deutsche Post World Net
betriftt dies eigenentwickelte Software. Die Herstellungskosten der eigenent-
wickelten Software enthalten neben den Einzelkosten angemessene Anteile
der zurechenbaren Fertigungsgemeinkosten. Gegebenenfalls anfallende
Fremdkapitalkosten sind kein Bestandteil der Herstellungskosten. Die im Zu-
sammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung von immateriellen Ver-
mogenswerten anfallenden Umsatzsteuern gehen insoweit in die Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten ein, wie sie nicht als Vorsteuer in Abzug ge-
bracht werden konnen.

Die immateriellen Vermogenswerte werden ihrer Nutzungsdauer entspre-
chend linear abgeschrieben. Aktivierte Software wird tiber zwei bis finf
Jahre, Lizenzen werden entsprechend ihrer Vertragslaufzeit abgeschrieben.
Liegen Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung vor und liegt der erzielbare
Betrag (Recoverable Amount) unter den fortgefiihrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, werden die immateriellen Vermogenswerte auf$erplan-
miflig abgeschrieben. Bei Fortfall der Griinde fiir Wertminderungen werden
entsprechende Zuschreibungen vorgenommen.

Immaterielle Vermégenswerte mit einer unbestimmten Nutzungsdauer wer-
den nicht planmaf3ig abgeschrieben, sondern jahrlich auf Wertminderungs-
bedarf gepriift. Der Werthaltigkeitstest umfasst einen Vergleich des erziel-
baren Betrags mit dem Buchwert. Der erzielbare Betrag ist der hohere der
beiden Betrage aus beizulegendem Zeitwert (Fair Value) abziiglich der
Verkaufskosten und Nutzungswert. Wenn einer dieser Werte den Buchwert
des Vermogenswertes tibersteigt, ist der Vermogenswert nicht wertgemindert
und es ist nicht erforderlich, den anderen Wert zu schitzen.

Seit Januar 2005 werden Firmenwerte gemaf3 IFRS 3 nach dem so genannten
Impairment-only-Approach bilanziert. Dieser legt fest, dass ein Firmenwert
im Rahmen der Folgebewertung grundsitzlich zu Anschaffungskosten
abziiglich ggf. kumulierter Korrekturen aus auflerplanmafiigen Wertmin-
derungen zu bewerten ist. Damit darf ein erworbener Firmenwert nicht mehr
planmiflig abgeschrieben werden, sondern muss, unabhéngig vom Vorliegen
von Indikatoren fiir eine mogliche Wertminderung, jahrlich einer Wert-
haltigkeitspriifung nach IAS 36 unterzogen werden. Daneben bleibt, ebenso
wie bei immateriellen Vermogenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer,
die Verpflichtung zu einer Werthaltigkeitspriifung bei Vorliegen von An-
zeichen fiir eine Wertminderung bestehen.

Zum Zweck der Werthaltigkeitspriifung wird der Firmenwert auf zahlungs-
mittelgenerierende Einheiten, so genannte Cash-Generating-Units (CGU)
bzw. Gruppen von Cash-Generating-Units verteilt. Die CGU fiir den Firmen-
wert stellen die Ebene dar, auf der das Management den Firmenwert fiir in-
terne Steuerungszwecke kontrolliert. EXPRESS sowie DHL Exel Supply Chain
und DHL Global Forwarding gehoren zu denjenigen CGU bzw. Gruppen von
CGU, die einen signifikanten Firmenwert aufweisen, vgl. hierzu Textziffer 23.

Der erzielbare Betrag einer CGU basiert aufihrem Nutzungswert. Die Berech-
nung des Nutzungswerts beruht auf Prognosen von Free Cashflows, die zu-
erst mit einem Kapitalkostensatz nach Steuern diskontiert werden. Im An-
schluss werden Diskontierungssitze vor Steuern auf Basis eines iterativen
Prozesses ermittelt. Die Cashflow-Prognosen basieren auf vom Management
verabschiedeten Detailplanungen fiir das EBIT und Investitionen, die einen
Dreijahreszeitraum umfassen. Zur Ermittlung des Wertbeitrags nach der De-
tailplanungsphase werden die prognostizierten Free Cashflows unter Nut-
zung einer langfristigen Wachstumsrate in Hohe von bis zu 3 % extrapoliert.
Die Wachstumsrate spiegelt die Erwartungen hinsichtlich des Branchen-
wachstums von EXPRESS und LOGISTIK wider, iibersteigt jedoch nicht die
geschitzte langfristige Wachstumsrate derjenigen Lander, die den hochsten
Ergebnisbeitrag zu den jeweiligen CGU liefern.

Den Cashflow-Prognosen liegen sowohl Vergangenheitswerte als auch die
zukiinftig erwartete generelle Marktentwicklung fiir Transportvolumen,
Preise und Servicequalitit zugrunde. Auflerdem werden fiir die Prognosen
das Wachstum der jeweiligen nationalen Geschaftstitigkeiten und des in-
ternationalen Handels sowie die zunehmende Auslagerung der Logistik-
aktivititen berticksichtigt. Die Kosteneinschatzungen fiir das Transport-
netzwerk und Dienstleistungen haben ebenfalls einen Einfluss auf den
Nutzungswert.

Der Kapitalkostensatz nach Steuern bestimmt sich durch den durchschnitt-
lich gewichteten Kapitalkostensatz (Weighted-average-Cost-of-Capital). Die
Fremdkapitalkosten wurden dahingehend angepasst, dass sie in Uber-
einstimmung mit der Definition der Free Cashflows und des Buchwerts der
CGU stehen. Der angenommene Diskontierungssatz fiir EXPRESS und
LOGISTIK liegt zwischen 7,3 und 7,6 %.

Sachanlagen

Die Bilanzierung von Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten, vermindert um die kumulierten Abschreibungen und Wert-
berichtigungen. Die Herstellungskosten enthalten neben den Einzelkosten
angemessene Anteile der zurechenbaren Fertigungsgemeinkosten. Fremdka-
pitalkosten finden keine Beriicksichtigung in den Herstellungskosten. Sie
werden unmittelbar als Aufwand erfasst. Die im Zusammenhang mit der An-
schaffung oder Herstellung der Sachanlagegegenstinde anfallenden Umsatz-
steuern gehen insoweit in die Anschaffungs- und Herstellungskosten ein, wie
sie nicht als Vorsteuer in Abzug gebracht werden kénnen. Die planméafiige Ab-
schreibung erfolgt grundsitzlich nach der linearen Methode. Dabei werden
folgende Nutzungsdauern bei Deutsche Post World Net zugrunde gelegt:

Nutzungsdauern

Jahre 2005 2006
Gebéude 5 bis 50 5 bis 50
Technische Anlagen und Maschinen 3 bis 10 3bis 10
Personenkraftwagen 4 bis6 4 bis 6
Lastkraftwagen 5 bis 8 5 bis 8
Flugzeuge 15 bis 20 15 bis 20
Sonstige Fahrzeuge 3 bis 8 3bis 8
EDV-technische Ausstattung 3 bis 8 3 bis 8
Sonstige Betriebs- und Geschéftsausstattung 3 bis 10 3bis 10
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Liegen Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung vor und liegt der erzielbare
Betrag (Recoverable Amount) unter den fortgefithrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, werden die Sachanlagen auflerplanmiflig abgeschrie-
ben. Sind die Griinde fiir die auflerplanméfigen Abschreibungen entfallen,

werden entsprechende Zuschreibungen vorgenommen.

Operating Lease

Als Leasinggeber bei einem Operating Lease weist Deutsche Post World Net
das Leasingobjekt als Vermogenswert zu fortgefithrten Anschaffungskosten
in den Sachanlagen aus. Die in der Periode vereinnahmten Leasingraten wer-
den unter den sonstigen betrieblichen Ertragen gezeigt. Als Leasingnehmer
werden die geleisteten Leasingraten als Mietaufwendungen im Material-
aufwand ausgewiesen.

Finanzierungsleasing

Ein Leasingverhiltnis ist eine Vereinbarung, in der der Leasinggeber dem
Leasingnehmer gegen eine Zahlung oder eine Reihe von Zahlungen das Recht
an der Nutzung eines Vermégenswerts fiir einen bestimmten Zeitraum iiber-
tragt. Das wirtschaftliche Eigentum an Leasinggegenstinden wird gemafl 1AS
17 dann dem Leasingnehmer zugerechnet, wenn dieser die wesentlichen mit
dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen aus dem Leasinggegen-
stand trigt. Sofern das wirtschaftliche Eigentum Deutsche Post World Net
zuzurechnen ist, erfolgt die Aktivierung zum Zeitpunkt des Nutzungsbe-
ginns entweder zum beizulegenden Zeitwert oder mit dem Barwert der
Mindestleasingzahlungen, sofern dieser den Zeitwert unterschreitet. In
gleicher Hohe wird eine Leasingverbindlichkeit unter den langfristigen
Verbindlichkeiten passiviert. Die Abschreibungsmethoden und Nutzungs-
dauern entsprechen denen vergleichbarer erworbener Vermogenswerte.

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

Die Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden gemifl IAS 28
(Accounting-for-Investments-in-Associates) nach der Equity-Methode be-
wertet. Ausgehend von den Anschaffungskosten zum Zeitpunkt des Erwerbs
der Anteile wird der jeweilige Beteiligungsbuchwert um die Eigenkapital-
veranderungen der assoziierten Gesellschaften erhoht bzw. vermindert, so-
weit diese auf die Anteile der Deutsche Post AG bzw. auf deren einbezogene
Tochterunternehmen entfallen. Die Behandlung der in den Beteiligungsbuch-
werten enthaltenen Firmenwerte erfolgt gemaf IFRS 3.

Zur Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte
Finanzinstrumente der Kategorie Available-for-Sale sind nicht derivative finan-
zielle Vermogenswerte und werden, soweit verldsslich bestimmbar, mit ihrem
Zeitwert angesetzt. Ist ein Zeitwert nicht ermittelbar, erfolgt der Ansatz zu An-
schaffungskosten. Wertschwankungen zwischen den Bilanzstichtagen werden
grundsitzlich erfolgsneutral in die Neubewertungsriicklage eingestellt. Die er-
folgswirksame Auflosung der Riicklage erfolgt entweder mit der Verduflerung
oder bei nachhaltigem Absinken des Zeitwerts unter die Anschaffungskosten.
Sie sind den langfristigen Vermdgenswerten zuzuordnen, sofern nicht die Ab-
sicht besteht, sie innerhalb von 12 Monaten nach Bilanzstichtag zu verauflern. In
dieser Kategorie werden insbesondere Anteile an nicht einbezogenen verbun-
denen Unternehmen, Wertpapiere und sonstige Beteiligungen ausgewiesen.

Bis zur Endfilligkeit zu haltende Vermogenswerte

Finanzinstrumente der Kategorie Held-to-Maturity sind nicht derivative
finanzielle Vermogenswerte und werden zum Bilanzstichtag mit fortgefithrten
Anschaffungskosten bewertet. Sinkt der erzielbare Betrag unter den Buch-
wert, werden erfolgswirksame Wertberichtigungen vorgenommen.

Ausbuchung finanzieller Vermdgenswerte und Schulden

Ein finanzieller Vermogenswert wird ausgebucht, wenn die Rechte auf den
Erhalt der Cashflows aus dem Vermégenswert ausgelaufen sind. Bei Ubertra-
gung eines finanziellen Vermogenswertes wird nach den Abgangsregelungen
nach IAS 39 tiberpriift, ob eine Ausbuchung erfolgt. Mit dem Abgang ist ein
Verduflerungsgewinn/-verlust entstanden. Die in den Vorperioden erfolgs-
neutral erfassten Wertdnderungen sind zum Verduflerungszeitpunkt zwin-
gend aufzul6sen. Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die
Zahlungsverpflichtungen daraus ausgelaufen sind.
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Ausleihungen und Forderungen (Loans-and-Receivables)

Forderungen und Ausleihungen sind nicht derivative finanzielle Vermo-
genswerte mit fixen bzw. bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem ak-
tiven Markt notiert sind. Sie werden, sofern sie nicht zu Handelszwecken ge-
halten werden, am Bilanzstichtag zum Nominalwert bzw. zu fortgefithrten
Anschaffungskosten angesetzt. Die Buchwerte der Geldmarktforderungen
entsprechen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit annihernd den Zeitwerten.

Ausleihungen und Forderungen zéhlen zu den kurzfristigen Vermogenswer-
ten, soweit deren Filligkeit nicht 12 Monate nach dem Bilanzstichtag tiber-
steigt, ansonsten werden sie als langfristige Vermogenswerte ausgewiesen.

Bestehen an der Einbringbarkeit von Forderungen Zweifel, werden diese zu
fortgefithrten Anschaffungskosten abziiglich angemessener Einzelwert-
berichtigungen angesetzt. Eine Wertminderung bei Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen wird dann erfasst, wenn objektive Hinweise vorlie-
gen, dass die falligen Forderungsbetrage nicht vollstindig einbringlich sind.
Der Betrag der Wertminderung wird erfolgswirksam in der Gewinn-und-
Verlust-Rechnung erfasst.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermogenswerte
Alle zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumente sowie Derivate, die
nicht im Hedge-Accounting stehen, sind der Kategorie At-Fair-Value-
Through-Profit-or-Loss zuzuordnen. Sie werden grundsitzlich zum Markt-
wert (Fair Value) bewertet. Simtliche Marktwertdnderungen werden ergeb-
niswirksam erfasst. Die Bilanzierung aller Finanzinstrumente dieser Katego-
rie erfolgt zum Handelstag. Vermogenswerte dieser Kategorie werden als
kurzfristige Vermogenswerte ausgewiesen, wenn sie entweder zu Handels-
zwecken gehalten oder voraussichtlich innerhalb von 12 Monaten nach dem
Bilanzstichtag realisiert werden.

Um Ergebnisschwankungen aus Marktwertinderungen von derivativen Fi-
nanzinstrumenten zu vermeiden, wird — soweit moglich und wirtschaftlich
sinnvoll - Hedge-Accounting angewandt. Dadurch werden Gewinne und
Verluste aus Grundgeschift und Derivat zeitgleich im Ergebnis erfasst. Nach
Art des Grundgeschifts und des zu sichernden Risikos werden im Konzern
Fair-Value- und Cashflow-Hedges designiert.

Ein Fair-Value-Hedge sichert den beizulegenden Zeitwert von bilanzierten
Vermdgenswerten und Schulden. Die Anderung des Zeitwerts der Derivate
sowie die Marktwertdnderung des Grundgeschifts, die auf dem abgesicherten
Risiko basiert, werden zeitgleich ergebniswirksam erfasst.

Ein Cashflow-Hedge sichert die Schwankungen zukiinftiger Zahlungsstrome
aus bilanzierten Vermogenswerten und Schulden und geplanten Transaktio-
nen sowie festkontrahierten Transaktionen, aus denen ein Wahrungsrisiko
resultiert. Der effektive Teil eines Cashflow-Hedges wird im Eigenkapital in
der Hedge-Riicklage erfasst. Ineffektivititen werden, soweit in IAS 39 ge-
fordert, erfolgswirksam gebucht. Die Hedge-Riicklage wird reklassifiziert,
wenn das Grundgeschift erfolgswirksam wird oder der Eintritt des ge-
sicherten Grundgeschafts nicht mehr erwartet wird.

Absicherungen von Nettoinvestitionen (Net-Investment-Hedge) in aus-
lindische Gesellschaften werden wie Cashflow-Hedges behandelt. Der
Gewinn oder Verlust aus dem effektiven Teil des Sicherungsgeschaftes wird
im Eigenkapital erfasst; der Gewinn oder Verlust, der dem ineffektiven Teil
des Sicherungsgeschiftes zuzurechnen ist, wird unmittelbar in der Gewinn-
und-Verlust-Rechnung erfasst. Im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinne
oder Verluste werden in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgebucht,
wenn die auslindische Gesellschaft verduflert wird. Ausfithrliche Angaben
zu den Sicherungsgeschiften finden sich unter Textziffer 52.2.

Konzernabschluss
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Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Investment Properties) sind
gemaf IAS 40 solche Immobilien, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/
oder zur Wertsteigerung gehalten werden und nicht zur Erbringung von
Dienstleistungen oder fiir Verwaltungszwecke bzw. zum Verkaufim Rahmen
der gewohnlichen Geschiftstitigkeit des Unternehmens genutzt werden. Die
Bewertung erfolgt nach dem Anschaffungskostenprinzip.

Vorrite

Fertige Erzeugnisse und Waren sowie unfertige Erzeugnisse und unfertige
Leistungen sind mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zum
niedrigeren Nettoverdauflerungswert bewertet. Wertberichtigungen werden
fiir veraltete Vorrate sowie Bestdnde mit geringer Umschlagshaufigkeit vorge-

nommen.

Zur Verduflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und
aufgegebene Geschiftsbereiche

Bei zur Verduflerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerten und auf-
gegebenen Geschiftsbereichen handelt es sich im Wesentlichen um zum Ver-
kauf stehende Unternehmen, die zum niedrigeren Wert aus Buchwert oder
beizulegendem Zeitwert abziiglich Verauflerungskosten angesetzt werden.

Finanzinstrumente

Bei den Finanzinstrumenten handelt es sich um jederzeit verauflerbare Wert-
papiere der Kategorie Available-for-Sale. Sie werden zum Bilanzstichtag mit
Marktwerten bewertet. Die aus der Bewertung resultierenden unrealisierten
Gewinne und Verluste werden grundsatzlich erfolgsneutral in der Position
»Neubewertungsriicklage“ innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen. Die er-
folgswirksame Auflosung der Riicklage erfolgt entweder mit der Verduflerung
oder bei nachhaltigem Absinken des Marktwerts unter die Anschaffungskos-
ten. Die Bilanzierung der Finanzinstrumente erfolgt zum Erfiillungstag.

Forderungen und Wertpapiere sowie Verbindlichkeiten aus
Finanzdienstleistungen (Deutsche Postbank Gruppe)

Originar ausgereichte Forderungen werden mit ihren fortgefithrten Anschaf-
fungskosten bilanziert. Erworbene Forderungen, die zum Held-to-Maturity-
oder Loans-and-Receivables-Bestand gehoren, werden mit ihren fortgefithrten
Anschaffungskosten, erworbene Forderungen des Trading-Bestands werden
mit den Marktwerten bewertet. Wertpapiere der Kategorien Held-to-Maturity
und origindre Wertpapiere werden zu fortgefithrten Anschaffungskosten,
Wertpapiere der Kategorien At-Fair-Value-Through-Profit-or-Loss und Avail-
able-for-Sale zu Marktwerten bewertet. Die Verbindlichkeiten aus Finanzdienst-
leistungen werden zu fortgefithrten Anschaffungskosten ausgewiesen. Unter-
schiedsbetrage zwischen dem Auszahlungsbetrag und dem Riickzahlungsbe-
trag (Agio, Disagio) werden {iber die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten erfolgs-
wirksam vereinnahmt bzw. abgeschrieben. Anteilige abgegrenzte Zinsen wer-
den mit den jeweiligen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Fliissige Mittel und Zahlungsmitteldquivalente

Flissige Mittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Bargeld, Sichteinla-
gen, andere kurzfristige liquide finanzielle Vermdgenswerte mit einer ur-
spriinglichen Laufzeit von maximal drei Monaten und sind zum Nennwert
angesetzt. Ausgenutzte Kontokorrentkredite werden in der Bilanz als
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten gezeigt.

Aktienoptionsprogramm

Die Berechnung des Aktienoptionsprogramms fiir Fithrungskrifte erfolgt
gemdfd IFRS 2 anhand finanzmathematischer Methoden auf der Grundlage
von Optionspreismodellen. Dabei werden die Optionen am Tag der
Gewihrung zum Zeitwert bewertet. Der ermittelte Optionswert wird als Per-
sonalaufwand erfolgswirksam iiber die Laufzeit der Optionen verteilt.

Riickstellungen

Die Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgt nach dem in IAS 19 vorge-
schriebenen versicherungsmathematischen Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected-Unit-Credit- Method) fiir leistungsorientierte Altersversorgungs-
pline. Versicherungsmathematische Gewinne bzw. Verluste werden gemaf}

IAS 19.92 nur insoweit erfasst, wie sie 10% des Maximums von Verpflich-
tungsumfang und Planvermogen tbersteigen. Der tbersteigende Betrag
wird iiber die Restdienstzeit der Aktiven verteilt und ergebniswirksam er-
fasst. Der in den Pensionsaufwendungen enthaltene Zinsanteil wird im
Finanzergebnis gezeigt. Die Beitrdge zu beitragsorientierten Pensionsplinen
werden bei Filligkeit im Personalaufwand erfasst. Geleistete Vorauszah-
lungen von Beitragen werden in dem Umfang als Vermogenswerte angesetzt,
in dem ein Recht auf eine Riickzahlung oder eine Minderung kiinftiger
Zahlungen besteht.

Sonstige Riickstellungen werden gebildet, soweit eine aus einem vergangenen
Ereignis resultierende Verpflichtung gegeniiber Dritten besteht, die Ver-
mogensabfliisse erwarten lasst und zuverldssig ermittelbar ist. Sie stellen un-
gewisse Verpflichtungen dar, die mit dem nach bestmdoglicher Schitzung
(Best Estimate) ermittelten Betrag angesetzt werden. Riickstellungen mit
einer Restlaufzeit von iiber einem Jahr werden mit Marktzinssatzen, die dem
Risiko und Zeitraum bis zur Erfiilllung entsprechen, abgezinst.

Finanzschulden

Finanzschulden werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zum beizulegenden
Zeitwert nach Abzug von Transaktionskosten angesetzt. Als Zeitwert wird
der auf einem preiseffizienten und liquiden Markt festgestellte Preis oder ein
mittels des im Konzern eingesetzten Treasury-Risk-Management-Systems
ermittelter Zeitwert eingesetzt. In den Folgeperioden werden sie zu fortge-
fithrten Anschaffungskosten bewertet. Jede Differenz zwischen Auszah-
lungsbetrag und dem Riickzahlungsbetrag wird tiber die Laufzeit der Auslei-
hung unter Anwendung der Effektivzinsmethode in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung erfasst. Die Bewertung wird nach dem Anschaffungswertprinzip
mit Abgrenzung von Agio bzw. Disagio tiber die Laufzeit (Accrualmethode)
vorgenommen. Der Saldo aus Emissionskosten und Disagio auf eigene An-
leihen wird tiber die Laufzeit abgegrenzt. Der noch nicht vereinnahmte bzw.
verausgabte Diskont auf Geldmarktpapiere wird iiber die Laufzeit abgegrenzt.
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen werden mit dem Bar-
wert der Leasingraten oder dem niedrigeren Verkehrswert des aktivierten
Leasingobjektes angesetzt.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie die iibrigen Ver-
bindlichkeiten werden zu fortgefithrten Anschaffungskosten angesetzt. Der
Fair Value der Verbindlichkeiten entspricht ndherungsweise dem Buchwert.

Latente Steuern

Die latenten Steuern werden gemaf3 IAS 12 fiir temporére Bewertungsunter-
schiede zwischen der IFRS-Bilanz und den Steuerbilanzen der Einzelgesell-
schaften gebildet. Die aktiven latenten Steuern umfassen auch Steuermin-
derungsanspriiche, die sich aus der erwarteten kiinftigen Nutzung bestehen-
der steuerlicher Verlustvortrige ergeben und deren Realisierung wahrschein-
lich ist. Auf die temporiren Differenzen zwischen Wertansitzen in der IFRS-
und der Steuerbilanz der Deutsche Post AG und der Deutsche Postbank AG
wurden unter Beachtung des IAS 12.24 (b) bzw. IAS 12.15 (b) nur insoweit ak-
tive bzw. passive latente Steuern gebildet, wie die Differenzen nach dem
1. Januar 1995 entstanden sind. Auf Wertdifferenzen, die aus der Erstver-
buchung in der steuerlichen Eréffnungsbilanz der Deutsche Post AG und der
Deutsche Postbank AG zum 1. Januar 1995 resultieren, werden keine latenten
Steuern gebildet. Weitere Angaben zu den latenten Steuern auf steuerliche

Verlustvortrige finden sich unter Textziffer 18.

Die latenten Steuern werden gemaf3 IAS 12 auf Basis der Steuersitze ermittelt,
die in den einzelnen Landern zum Bilanzstichtag gelten oder fiir den Zeitpunkt
angekiindigt sind, in dem die latenten Steueranspriiche und -schulden reali-
siert werden. Der fiir deutsche Konzernunternehmen angewandte Steuersatz in
Hohe von 39,9 % setzt sich aus dem Kérperschaftsteuersatz zuziiglich des Soli-
darititszuschlags sowie einem Gewerbesteuersatz, der als Durchschnitt aus
den unterschiedlichen Gewerbesteuersitzen ermittelt wurde, zusammen. Die
auslandischen Konzerngesellschaften verwenden bei der Berechnung der la-
tenten Steuerposten ihren individuellen Ertragsteuersatz. Die angewandten
Ertragsteuersitze fiir auslindische Gesellschaften variieren von 15 bis 48 %.
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Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten stellen zum einen mégliche Verpflichtungen dar,
deren tatsichliche Existenz aber erst noch durch das Eintreten eines oder
mehrerer ungewisser zukiinftiger Ereignisse, die nicht vollstindig beeinflusst
werden konnen, bestitigt werden muss. Zum anderen sind darunter beste-
hende Verpflichtungen zu verstehen, die aber wahrscheinlich zu keinem
Vermogensabfluss fithren oder deren Vermogensabfluss sich nicht zuverlas-
sig quantifizieren ldsst. Die Eventualverbindlichkeiten sind gemaf3 IAS 37
nicht in der Bilanz zu erfassen, vgl. Textziffer 52.

Schitzungen bei der Bilanzierung und Bewertung

Die Aufstellung eines im Einklang mit den IFRS stehenden Konzernab-
schlusses erfordert Schiatzungen. Samtliche Schatzungen werden fortlaufend
neu bewertet und basieren auf historischen Erfahrungen und Erwartungen
hinsichtlich zukinftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstinden
verniinftig erscheinen. Schitzungen und Annahmen, die Anpassungen der
Buchwerte von Vermogenswerten und Schulden mit sich bringen kénnten,
konnten im Konzern insbesondere Firmenwerte sowie latente Steuern betreffen.

8 Konsolidierungsmethoden
Grundlage fiir den Konzernabschluss sind die nach einheitlichen Regeln zum
31. Dezember 2006 erstellten und von unabhingigen Abschlusspriifern gepriif-
ten IFRS-Abschliisse der Deutsche Post AG und ihrer einbezogenen Tochter-
unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen sowie assoziierten Unternehmen.

9 Segmentberichterstattung

Segmente nach Unternehmensbereichen

1. Januar bis 31. Dezember

Fir in den Konzernabschluss einbezogene Tochterunternehmen wird die
Kapitalkonsolidierung nach der Erwerbsmethode durchgefithrt. Die An-
schaffungskosten des Erwerbs entsprechen dem beizulegenden Zeitwert der
hingegebenen Vermogenswerte, der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente
und der entstandenen bzw. iibernommenen Schulden zum Transaktions-
zeitpunkt zuziiglich der dem Erwerb direkt zurechenbaren Kosten.

Gemeinschaftsunternehmen werden gemaf3 IAS 31 auf quotaler Basis einbez-
ogen. Die Vermogenswerte und Schulden sowie Ertrige und Aufwendungen
der gemeinschaftlich gefithrten Unternehmen gehen entsprechend der An-
teilsquote an diesen Unternehmen in den Konzernabschluss ein. Die quotale
Kapitalkonsolidierung und die Behandlung von Firmenwerten erfolgen ana-
log der Vorgehensweise bei der Einbeziehung von Tochterunternehmen.

Unternehmen, auf die ein maf3geblicher Einfluss ausgeiibt werden kann (as-
soziierte Unternehmen), werden nach der Equity-Methode in Form der
Buchwertmethode bewertet. Vorhandene Firmenwerte werden unter den
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen ausgewiesen.

Die Umsitze, die sonstigen betrieblichen Ertrige und die Aufwendungen
sowie Forderungen und Verbindlichkeiten bzw. Riickstellungen zwischen
den konsolidierten Unternehmen werden eliminiert. Zwischenergebnisse
aus konzerninternen Lieferungen und Leistungen, die nicht durch
Verduflerung an Dritte realisiert sind, werden herausgerechnet.

FINANZ DIENST-

BRIEF EXPRESS"2 LOGISTIK"2 LEISTUNGEN"-2 SERVICES"? KONSOLIDIERUNG? KONZERN"
Mio € 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006
AuBenumsatz 12.165 | 12.549 16.283 | 16.587 9.391 | 22.245 6.615 9.019 140 145 0 0 44594 ' 60.545
Innenumsatz 713 737 548 608 542 494 474 574 3734 © 3903 -6.011  -6.316 0 0
Umsatz gesamt 12.878 [ 13.286 16.831 = 17.195 9.933 | 22.739 7.089 9.593 3874 « 4048 -6.011 | -6.316 44.594  60.545
Ergebnis der betrieblichen
Tatigkeit (EBIT) 2.030 = 2.054 -23 325 346 762 863 1.004 679 237 -131 —-36 3.764 = 3.872
Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen 0 0 60 5 n -1 0 0 0 0 0 0 Al 4
Segmentvermégen? 3664 4224 11418 11.204 14564  14.535 138.787 182.325 2.424 2419 -2.966 -1.884 167.891 212.823
Anteile an assoziierten
Unternehmen? 22 22 36 35 23 5 0 0 -3 1 0 0 78 63
Segmentverbindlichkeiten
inklusive unverzinslicher
Riickstellungen® 1.926 2194 3370 | 3.462 4713 5.282 129.261 1169.502 2.819 1.268 -2.744  —1.746 139.345 179.962
Segmentinvestitionen 230 948 1.112 794 7.505 736 188 1.708 606 461 -94 -233 9.547 4.414
Abschreibungen und
Abwertungen 315 314 853 440 106 378 173 172 514 467 0 0 1.961 177
Sonstige nicht
zahlungswirksame
Aufwendungen 189 140 149 201 19 202 317 499 526 133 0 0 1.200 1.175
Mitarbeiter? 129.200 [131.719 120.862 123.728 46.880 157.949 22169 | 23.285 28.496 = 24.541 0 0 347607 461.222
Segmente nach Regionen
1. Januar bis 31. Dezember Europa ohne R

Deutschland Deutschland Amerikas Asien/Pazifik Ubrige Regionen Konzern

Mio € 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006
AuBenumsatz 22.444 24829 11.089 | 18.072 6.787 11130  3.562 5.580 712 934 44594  60.545
Segmentvermégen” 133.002 167589 19.767 = 29.923 10.659 = 11.053 3.978 = 3.865 485 393 167.891 212.823
Segmentinvestitionen” 1229 = 2.265 6.337 1.233 1.223 655 651 219 107 42 9.547 4.414

1) Angepasste Vorjahreszahlen, vgl. Textziffer 5
2) Angepasste Vorjahreszahl, vgl. Textziffer 9
3) Stichtagshezogen zum 31. Dezember

4) Im Durchschnitt (Teilzeitkrafte auf Vollzeitkrafte umgerechnet)
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Erlauterungen zur Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung wurde nach IAS 14 (Segment Reporting) auf-
gestellt. Gemafl der internen Berichts- und Organisationsstruktur des
Konzerns werden einzelne Konzernabschlussdaten differenziert nach Un-
ternehmensbereichen und Regionen dargestellt. Durch die Segmentierung
sollen die Ertragskraft sowie die Vermégens- und Finanzlage fiir die einzel-
nen Aktivitidten bzw. die verschiedenen Regionen des Konzerns transparent

gemacht werden.

Der dominierenden Organisationsstruktur des Konzerns entsprechend,
orientiert sich die primire Berichterstattung an den Unternehmensberei-
chen. Folgende Unternehmensbereiche werden im Konzern Deutsche Post
World Net unterschieden:

Segmente nach Unternehmensbereichen

BRIEF

Neben dem Transport und der Zustellung schriftlicher Kommunikation ver-
steht sich der Unternehmensbereich BRIEF als umfassender Dienstleister fiir
das Management schriftlicher Mitteilungen. Er ist in folgende Geschifts-
felder aufgeteilt: Brief Kommunikation, Direkt Marketing, Presse Distribu-

tion, Mehrwertleistungen, Brief International.

EXPRESS

Der Unternehmensbereich EXPRESS bietet unter der Marke DHL inter-
nationale und nationale Kurier-, Express- und Paketdienstleistungen (DHL
EXPRESS) an. Zum 1. Juli wurde das europdische Landverkehr-Speditionsge-
schaft aus dem Unternehmensbereich EXPRESS herausgelost und als Ge-
schaftsfeld DHL Freight in den Unternehmensbereich LOGISTIK tiberfiihrt.
Im Rahmen der Neuorganisation des globalen Expressnetzwerks wurden
Hubs und Flugdienstleistungen (Global Network Aviation) aus dem Segment

EBIT FINANZ DIENSTLEISTUNGEN

SERVICES herausgelost und dem Unternehmensbereich EXPRESS zugeord-
net. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst. Im Geschiftsjahr
wurde weiterhin aus dem Segment EXPRESS der Geschéftsbereich DHL Con-
tract Logistik der DHL Freight & Contract Logistics Ltd. an das Segment
LOGISTIK mit einem Gewinn von 36 Mio € verkauft.

LOGISTIK

Der Unternehmensbereich LOGISTIK umfasst unter der Marke DHL die na-
tionalen und internationalen Logistikdienstleistungen der Geschiftsfelder
DHL Global Forwarding (ehemals DHL Danzas Air & Ocean) und DHL Exel
Supply Chain (ehemals DHL Solutions) sowie seit dem 1. Juli 2006 das euro-
piische Landverkehr-Speditionsgeschift. Mit der Uberfithrung des Ge-
schiftsfeldes DHL Freight wurden auch die Vorjahreszahlen angepasst. Hier-
aus erhohte sich das EBIT fiir das Geschiftsjahr 2005 um 29 Mio €.

FINANZ DIENSTLEISTUNGEN

Der Unternehmensbereich FINANZ DIENSTLEISTUNGEN umfasst die Akti-
vititen der Deutschen Postbank Gruppe. Diese bietet eine breite Palette stan-
dardisierter Bankdienstleistungen an, wozu Zahlungsverkehr, Einlagenge-
schift, das Privat- und Firmenkundengeschift, Fondsprodukte sowie Wert-
papierdienstleistungen gehoren. Die Deutsche Postbank AG hat mit Wirkung
zum 1. Januar 2006 durch den Kauf der DP Retail GmbH 850 Filialen von der
Deutsche Post AG iibernommen. Mit der Anderung der Eigentiimerschaft
wechselten auch rund 9.600 Beschiftigte ihren Arbeitgeber. Der Kaufpreis
fiir die Filialen betrug 986 Mio €. Die bei der Deutsche Post AG verbliebenen
Filialen werden im Segment SERVICES berichtet. Dariiber hinaus beinhaltet
das Segment FINANZ DIENSTLEISTUNGEN die Dienstleistungen des Renten-
Services.

Die folgende Tabelle zeigt den Aufriss des EBIT des Unternehmensbereichs
FINANZ DIENSTLEISTUNGEN (FDL) auf die Segmentbestandteile:

2005 2006
Deutsche Filialen der DP Deutsche
Mio € Postbank Gruppe Retail GmbH Renten-Service Gesamt  Postbank Gruppe Renten-Service Sonstiges Gesamt
EBIT 756 97 10 863 1.000 7 -3 1.004

Die Verdnderung der anderen Segmentbestandteile beruht auf dem Verkauf der
850 Filialen, die nun in der Deutschen Postbank Gruppe berichtet werden.

SERVICES

Im Segment SERVICES sind die Global Business Services mit den Bereichen
Recht, Versicherungen, Einkauf, Finance Operations, IT-Services, Immobilien,
Flottenmanagement, Global Customer Solutions und Business Consulting er-
fasst. Des Weiteren zihlen dazu das Corporate Center und diejenigen Filialen,
die weiterhin zur Deutsche Post AG gehoren. Weiterhin werden hier die Ertrige
und Aufwendungen der Deutsche Post AG gebiindelt, die nicht einem einzelnen
Unternehmensbereich zugeordnet werden konnen. Im Zuge der Neuorganisa-
tion des globalen Expressnetzwerks wurden Hubs und Flugdienstleistungen
(Global Network Aviation) zum 1. Juli 2006 aus dem Segment SERVICES heraus-
gelost und dem Segment EXPRESS zugeordnet. Die Vorjahreszahlen wurden
entsprechend angepasst.

Konsolidierung

Die Daten zu den Unternehmensbereichen werden nach Konsolidierung der
Beziehungen innerhalb der Unternehmensbereiche dargestellt. Die Beziehungen
zwischen den Unternehmensbereichen werden in der Spalte Konsolidierung
eliminiert.
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Uberleitung der Segment- auf Konzernzahlen

Uberleitung

Summe der Segmente Uberleitung Konzernwert
Mio € 2005 2006 2005 2006 2005 2006
AuBenumsatze 44.594 60.545 0 0 44.594 60.545
Konzerninnenumsatze 6.01 6.316 -6.011 —-6.316 0 0
Umsatzerlose 50.605 66.861 -6.01 -6.316 44.594 60.545
Sonstige betriebliche Ertrage 4.664 4.730 -979 -1.909 3.685 2.821
Materialaufwand -28.685 -39.432 4.917 5.083 -23.768 —-34.349
Personalaufwand -14.359 -18.631 22 15 -14.337 -18.616
Sonstiger betrieblicher Aufwand -6.369 -7.849 1.920 3.091 -4.449 -4.758
Abschreibungen -1.961 -1.771 0 0 -1.961 -1.771
EBIT 3.895 3.908 -131 -36 3.764 3.872
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen Al 4 0 0 Al 4
Sonstiges Finanzergebnis -782 -1.034
Ertragsteuern —-605 -560
Konzernjahresergebnis 2.448 2.282
Vermdgen 170.935 214.770 1.705 2.928 172.640 217.698
davon Anteile an assoziierten Unternehmen 78 63 0 0 78 63
Schulden 142.089 181.708 18.136 22.038 160.225 203.746
davon Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 0 0
In der Uberleitungsspalte sind die aus Konsolidierungsvorgingen resul- Uberleitung zum Segmentvermdgen
tierenden Effekte ebenso enthalten wie die Betrige, die sich aus der unter- Mio € 2005 2006
schiedlichen Definition von Inhalten der Segmentposten im Vergleich zu den Immaterielle Vermdgenswerte 13.026 14.652
dazugehoérigen Konzernposten ergeben. Sachanlagen 9.908 9.388
Sonstige langfristige Vermégenswerte 35 73
e Der Auflenumsatz repriasentiert den Umsatz der Unternehmensbereiche Vorréte 282 268
mit Konzernexternen. Zur VerauBerung gehaltene langfristige
e Der Innenumsatz zeigt die Umsitze mit anderen Unternehmensberei- Vermégenswerte 28 56
chen. Existieren fiir intern angebotene Dienstleistungen oder Produkte Steuerforderungen (ohne Ertragsteuern) 298 389
vergleichbare externe Marktpreise, werden diese Marktpreise oder markt- Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 8.101 8.717
orientierte Preise als interner Verrechnungspreis herangezogen (At- Forderungen und Wertpapiere aus
Arm’s-Length-Prinzip). Den Verrechnungspreisen fiir nicht marktfihige Finanzdienstleistungen 136.213 179.280
167.891 212.823

Leistungen liegen grundsitzlich inkrementelle Kosten zugrunde.

e Die Aufwendungen der in den IT-Service-Centern erbrachten IT-Dienst-
leistungen werden verursachungsgemifl den Unternehmensbereichen
belastet. Der Teil der Aufwendungen, der nicht gemafl dem At-Arm’s-
Length-Prinzip den Unternehmensbereichen weiterbelastet werden kann,
verbleibt in dem Segment SERVICES.

e Zusitzliche Aufwendungen, die aus der Universaldienstleistungsverpflich-
tung fiir Postdienstleistungen der Deutsche Post AG (flichendeckendes
Filialnetz, werktigliche Zustellung) und der Ubernahme der Vergiitungs-
struktur als Rechtsnachfolgerin der Deutschen Bundespost resultieren,
werden im Unternehmensbereich BRIEF berticksichtigt.

e Die Segmentertrige und -aufwendungen des Unternehmensbereichs
FINANZ DIENSTLEISTUNGEN beinhalten auch die Zinsertrige und
-aufwendungen sowie die Provisionsertrige und -aufwendungen der
Deutschen Postbank Gruppe, da diese dem operativen Geschift dieser
Bereiche zugeordnet sind.

e Das Segmentvermdogen setzt sich aus dem langfristigen Vermégen (ohne
Finanzanlagen) und dem kurzfristigen Vermogen (ohne Forderungen aus
Ertragsteuern, flissige Mittel und Wertpapiere) zusammen. Die Forde-
rungen und Wertpapiere aus Finanzdienstleistungen sind dem Bereich
FINANZ DIENSTLEISTUNGEN zugeordnet. Derivative Firmenwerte sind

den Unternehmensbereichen zugerechnet.
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e Die Segmentverbindlichkeiten betreffen die unverzinslichen Riickstellun-
gen und Verbindlichkeiten (ohne Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern)

sowie die Verbindlichkeiten aus Finanzdienstleistungen.

Uberleitung zu Segmentverbindlichkeiten

Mio € 2005 2006
Andere Riickstellungen (kurzfristig) 1.21 1.054
Andere Verbindlichkeiten (kurzfristig) 3.604 4142
Steuerriickstellungen 231 223
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.971 5.089
Verbindlichkeiten aus Finanzdienstleistungen 128.693 168.663
Steuerverbindlichkeiten (ohne Ertragsteuern) 615 774

Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit
zur VerauBerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten 20 17

139.345 179.962

e Die Segmentinvestitionen beziehen sich auf die immateriellen Vermao-
genswerte (inklusive der erworbenen Firmenwerte) und Sachanlagen.

Die Abschreibungen betreffen das den einzelnen Unternehmensbereichen
zugeordnete Segmentvermaogen.

e Zu den sonstigen nicht zahlungswirksamen Aufwendungen zédhlen im
Wesentlichen die Aufwendungen aus der Bildung von Riickstellungen.

Konzernabschluss
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Segmente nach Regionen

e Die Zuordnung der Auflenumsitze erfolgt nach dem Sitz des Kunden.
Ausgewiesen werden nur Umsitze mit Konzernexternen.

e Das Segmentvermdgen wird nach dem Standort der Vermogenswerte zu-
geordnet. Es setzt sich aus dem langfristigen Vermégen (ohne Finanzanla-
gen) und dem kurzfristigen Vermogen (ohne Forderungen aus Ertragsteu-
ern, fliissige Mittel und Wertpapiere) der einzelnen Regionen zusammen.
Enthalten sind auch die Forderungen und Wertpapiere aus Finanzdienst-
leistungen sowie entgeltlich erworbene Firmenwerte, die grundsitzlich
nach dem Sitzlandprinzip den Konzernunternehmen zugeordnet werden.

e Die Segmentinvestitionen werden ebenfalls nach dem Standort der Ver-
mogenswerte zugeordnet. Sie umfassen Investitionen in immaterielle Ver-
mogenswerte (inklusive der erworbenen Firmenwerte) und Sachanlagen.

Erlduterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

10 Umsatzerldse und Ertrage aus Bankgeschaften

Umsatzerlose und Ertrage aus Bankgeschaften

Mio € 2005 2006
Umsatzerlose 38.267 51.592
Ertrage aus Bankgeschaften 6.327 8.953

44.594 60.545

Im Geschiftsjahr 2006, wie auch im Vorjahr, entstanden keine Umsatzerlose
oder Ertréage aus Bankgeschiften, denen ein Tauschgeschift zugrunde lag.

Insbesondere durch die im Geschiftsjahr 2005 erfolgte Akquisition der Exel-
Gruppe konnte das Segment LOGISTIK einen Umsatz in Hohe von 22.245 Mio €
erwirtschaften. Das Segment EXPRESS trug mit 16.587 Mio € zum Umsatz bei.
Der Umsatzbeitrag der erstmals im Geschéftsjahr einbezogenen Williams
Lea betrug 559 Mio € (vgl. Textziffer 3).

Die weitere Aufteilung der Umsatzerlése nach Unternehmensbereichen so-
wie die Zuordnung der Umsatzerlose und Ertrage aus Bankgeschiften zu geo-
grafischen Regionen sind der Segmentberichterstattung zu entnehmen.

Ertrédge aus Bankgeschéften
Mio € 2005 2006
Zinsertrage

Zinsertrage aus Kredit- und

11 Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrage

Geldmarktgeschéften 3.336 5.058
Zinsertrage aus festverzinslichen
Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 1.605 2.068
Ertrage aus Aktien und nicht festverzinslichen
Wertpapieren 189 231
Zinsertrage aus Handelsgeschaften 206 249
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen und
Fair-Value-Option -5 27
5.331 7.633
Provisionsertrage 791 1.075
Handelsergebnis 205 245
6.327 8.953

Der Anstieg der Ertrage aus Bankgeschiften ist bedingt durch die Akquisi-
tion von BHW.

Mio € 2005 2006
Ertrége aus der Auflésung von Riickstellungen 1.813 294
Ertrage aus der VerauBerung Postbank-Aktien

aufgrund Wandlungsrecht aus Umtauschanleihe 0 276
Abgangsertrage aus dem Anlagevermdgen 247 274

Ertrage aus Finanzanlagen und Versiche-
rungsgeschaft aus Finanzdienstleistungen

(Deutsche Postbank Gruppe) 262 234
Ertrage aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen 284 207
Ertrage aus aktivierten Eigenleistungen 205 197
Versicherungsertrage 12 164
Ertrage aus Schiedsverfahren gegeniiber

Deutsche Telekom AG 0 99
Erlése aus Leasing, Verpachtung und

Vermietungen 94 91
Ertrage aus der Aushuchung von

Verbindlichkeiten 88 91
Ertrdge aus periodenfremden Abrechnungen 132 86

Ertrage aus der Auflosung der Riickstellung
gegen Bundes-Pensions-Service fiir Post und

Telekommunikation e.V. 0 80
Provisionsertrage 21 75
Ertrage aus dem Verkauf von Modra Pyramida 0 64
Ertrdge aus Vergiitungen und Erstattungen 88 59
Werterhdhungen Forderungen und sonstige
Vermégenswerte 49 58
Ertrédge aus Weiterbelastungen im
Zusammenhang mit BanstPT 0 55
Ertrége aus Derivaten (ohne Hedge-Accounting) 101 46
Ertrage aus Schadenersatz 21 34
Zuschiisse 8 "
Ertrdge aus dem Verkauf von McPaper AG 0 10
Ertrage aus Zahlungseingangen auf
abgeschriebene Forderungen 3 10
Erlose Kostenausgleich Wohnungswirtschaft 5 0
Ubrige Ertrége 152 306
3.685 2.821

Der Riickgang der sonstigen betrieblichen Ertrage beruht auf den im Vorjahr
aufgelosten Riickstellungen fir die Postbeamtenkrankenkasse in Hohe von

1.208 Mio € sowie fiir Umsatzsteuer in Hohe von 369 Mio €.

In den tibrigen Ertrégen sind eine Vielzahl von Einzelsachverhalten enthalten.
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12 Materialaufwand und Aufwendungen aus Bankgeschéften

I T 21

13 Personalaufwand/Mitarbeiter

Materialaufwand und Aufwendungen aus Bankgeschaften Personalaufwand
Mio € 2005 2006 Mio € 2005 2006
Materialaufwand 20.010 28.641 Entgelte 11.249 15.281
Aufwendungen aus Bankgeschéften 3.758 5.708 davon Aufwendungen aus den
23.768" 34.349 Aktienoptionsplanen fiir Optionen 36 29
1) Angepasste Vorjahreszahlen, vgl. Textziffer 5 ii‘:;?]?:;‘gs:;;:g?};ru;:;n 4 2
davon Aufwendungen aus SAR-Plan 2006 0 14
Materialaufwand Soziale Abgaben 2.248 2.198
Mio € 2005 2006 Aufwendungen fiir Altersversorgung, Beihilfen
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und und Unterstiitzung 840 1137
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 14.337 18.616

Heiz- und Kraftstoffe 413 669
Treibstoff Flugzeuge 532 571
Packmaterial 106 223
Bezogene Handelswaren 332 128
Biiromaterialien 108 102
Ersatzteile und Reparaturmaterialien 45 69
Sonstige Aufwendungen 51 100
1.587 1.862
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
Transportkosten 13.242 19.757
Leistungen fiir Fremdarbeitskrafte 868 1.690
Aufwendungen aus unkiindbaren
Mietvertragen 931 1.297
Aufwendungen aus kiindbaren Mietvertragen 302 497
Andere Aufwendungen aus Mietvertragen
(Nebenkosten) 225 346
Aufwendungen fiir Instandhaltungen 749 953
IT-Leistungen 894 916
Aufwendungen fiir Provisionen 283 294
Sonstige Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen 929 1.029
18.423" 26.779
20.010" 28.641

1) Angepasste Vorjahreszahlen, vgl. Textziffer 5

Der Anstieg des Materialaufwands resultiert aus der Ausweitung der
Geschiftsaktivitdten der Bereiche LOGISTIK und EXPRESS, insbesondere in
den Regionen Europa und Asien/Pazifik. Weiterhin beeinflussten die ge-
stiegenen Transportkosten als Folge erhdhter Olpreise den Materialaufwand
wesentlich.

Von den Aufwendungen fir bezogene Leistungen entfielen 277 Mio € auf
Williams Lea, wovon 172 Mio € Leistungen fiir Fremdarbeitskrafte betrafen.

In den sonstigen Aufwendungen sind eine Vielzahl von Einzelsachverhalten
enthalten.

Aufwendungen aus Bankgeschaften

Mio € 2005 2006
Zinsaufwand fiir Verbindlichkeiten 2182 3.566
Zinsaufwand fir verbriefte Verbindlichkeiten 727 833
Zinsaufwendungen aus Nachrangkapital 7 253
Provisionsaufwendungen 103 214
Ubrige Zinsaufwendungen 575 842

3.758 5.708

Der Anstieg der Aufwendungen aus Bankgeschéften resultiert im Wesentli-
chen aus der BHW-Akquisition.
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Die Erhéhung des Personalaufwands ist im Wesentlichen auf die im Jahr
2005 erworbene Exel-Gruppe zuriickzufithren. Des Weiteren haben dazu
auch der Erwerb von Williams Lea mit 224 Mio € und der BHW-Gruppe mit
247 Mio € beigetragen.

In dem Posten Aufwendungen fiir Altersversorgung sind 559 Mio € (Vorjahr:
650 Mio €) an Beitrdgen der Deutsche Post AG und 111 Mio € (Vorjahr:
64 Mio €) an Beitragen der Deutsche Postbank AG zum Bundes-Pensions-
Service fiir Post und Telekommunikation e.V. enthalten. Nihere Angaben
finden sich unter Textziffer 41.

Den iiberwiegenden Teil der Aufwendungen fiir Personal stellen die Entgelte
dar, die die Lohne, Gehilter, Beziige und alle sonstigen Vergiitungen fiir im
Geschiftsjahr geleistete Arbeiten der Mitarbeiter des Konzerns umfassen.
Unter den sozialen Abgaben werden die vom Unternehmen zu tragenden ge-
setzlichen Pflichtabgaben, insbesondere die Beit